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VD Steen Klysner summerar 2017

Det &r med stort néje som jag ser tillbaka pa ett mycket héndelserikt och framgangsrikt 2017 for
ExpreS?ion.

Under det tredje kvartalet skapade vi ett nytt verksamhetsomrade 6r bolaget genom att med
kapitalet frdn var framgangsrika nyemission slutféra bildandet av joint venture-bolaget
AdaptVac tillsammans med var partner NextGen Vaccines. AdaptVac &r baserat pad en
synergistisk kombination av NextGens banbrytande virus-like particle {VLP)-plattform och
ExpreS3ions kirnplattformsteknologi. Vi har nu strukturen pa plats fér att kunna utveckla egna,
hégvirderade projekt, vilket &r mycket tillfredstéliande.

Kort dérefter presenterade AdaptVac ett starkt proof of concept i djur (POCA) for det forsta pipelineprojektet AV001 vid en
vetenskaplig konferens i Singapore samt i den erkdnda vetenskapliga tidskriften “Immuna Oncology”. AVO01 &r ett
terapeutiskt brostcancervaccin som utveckias med sikte pd en marknad virderad till flera miljarder dollar, och AdaptVac kan
nu stka ytterligare finansiering samt initiera partneraktiviteter for projektet. Framsteget reflekterades dven | ExpreSZions
aktiekurs, vitket utgjorde ett tydligt styrkebesked fér den banbrytande potentialen i VLP-plattformen samt vér
utvecklingsstrategi for egna projekt. Strategin &r fullt replikerbar och kommer att anvéndas for att ta fram flertalet
hdgvirderade terapeutiska och profylaktiska vacciner.

Aven vér kirnverksamhet baserad pé ExpreS2-plattformen visade styrka under &ret, och under 2017 mer 8n dubblerades
bolagets omsattning drivet av ékad forsalining och marknadsaktivitet. Vi tecknade under aret bland annat tva viktiga
kommersiella licensavtal for multipla produkter som 8ppnar upp den viktiga marknaden for diagnostikutveckling, som gar
hand i hand med utvecklingen av likemedel och vacciner. Avtalen tecknades med amerikanska IBT géllande kommersiella
reagensprodukter samt med Institut Virion\Serion GmbH i Wiirzburg avseende in vitro-diagnostik. Dessa avtal, samt &ven
vart nya forskningslicensavtal med University of Pennsylvania, kommer att generera arliga 16pande intékter till bolaget.

En ytterligare viktig nyhet, som tar oss ndrmare att kunna erbjuda en komplett plattform inom tidig klinisk utveckling, var
tecknandet av ett samarbetsavtal med var nederlindska partner IntraVacce. IntraVace har éver 100 ars erfarenhet inom
vaccinutveckling, inklusive certifierad produktion av material fér kliniska studier. Vi tecknade dven ett avtal inom utveckling
av ett Ebola-antiserum med franska Abivax, producerade tvd malariavacciner med ExpreS2-plattformen som nu genomgar
kliniska fas I/lla-studier, samt presenterade ett patentsamarbete inom ytterligare malariavacciner med Walter and Eliza Hall
Institute of Medical Research i Australien. Dessutom erhdlls ett patent fér var karnplattform i Indien som utgdr en vardefuli
och vaxande marknad.

Den héga aktivitetsnivan under &ret, och de betydande majligheter inom nya verksamhetsomraden, som vi nu har tillgang
till, férde dven med sig kostnader och forsenade realiserade intéikter samt en viss frustration da vi inte hade tillrdckligt
rérelsekapital for att fullt ut kunna utnyttja bolagets potential for ytterligare virdeskapande. Styrelsen tog darfor efter arets
utgdng besiut om en offensiv nyemission om 19,2 MSEK som genomfordes pa ett framgéngsrikt satt under Q1 2018.

Sammanfattningsvis har vi under 2017 med rage uppfyllt de évergripande mélsattningar vi satte upp infor vér notering, och
dessutom har bolaget framgangsrikt ompositionerats till att &ven vara ett terapeutiskt vaccinutveckiingsbolag med en férsta
hogvarderad produkt i portfdljen. Vi &r mycket glada dver att ha uppnatt dessa betydande framgangar under sé kort tid, och

med det nyligen erhallna kapitaltillskottet ser vi nu fram emot att realisera ExpreS?ions fulla potential i vara aktiedgares &

intresse.

Dr Steen Kiysner
VD, ExpreS?ion Biotech Holding AB
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Om ExpreS?ion Biotech Holding AB

En central del 1 utvecklingen av moderna biologiska likemedel ir de komplexa proteiner som utgdr den aktiva substansen.
Dessa proteiner framstills i sin tur genom teknikplattformar baserade pa genetiska modifikationer av celler. Denna metod
anvénds till exempel vid utveckling av ménskligt insulin, antikroppar samt ett flertal nya vacciner. Dessa proteiner dr dock
svara att utveckla och producera pa ett sikert och kostnadseffektivt sétt samt i den kvalitet som myndigheter kréver for att
de ska kunna anvindas i lakemedel avsedda for manniskor.

Det verksamhetsdrivande dotterbolaget ExpreSZion Biotechnologies ApS bildades &r 2010 som ett spin-off-bolag fran det
danska lskemedelsholaget Affitech A/S. Bolaget grundades av doktorerna Charlotte Dyring, Wian de Jongh och Martin Roland
Jensen, med affirsidén att med hjilp av en ny plattformsteknologi tillhandahalla proteiner till forskningsinstitutioner och
féretag som utvecklar vacciner. Aven om plattformsteknologin inom Bolaget sténdigt utvecklas, dr den i dagslédget en fardig
kommersialiserad produkt. Plattformen har sedan Bolaget startades varit delaktig i utvecklingen av dver 250 olika proteiner
och anvints av eller for nidstan hundra olika kunder och samarbetspartners, exempelvis Hoffman La-Roche och Novartis
Pharma.

ExpreSZ-plattformen

Bolagets kdrnverksamhet grundar sig p& den patenterade ExpreS2-plattformen och dess formaga att framstélla komplexa
proteiner. ExpreS2-plattformens huvudsakliga bestdndsdel &r de S2-celler som dger formagan att kunna producera nya
proteiner samt Bolagets patenterade expressionsvektorer sem &r den del av plattformen som bland annat far cellerna att ge
ett hogt utbyte. Plattformen har ett antal egenskaper som enligt styrelsens bedémning skiljer den fran konkurrerande
teknologier:

*  Den har vid vissa tillfillen utgjort den enda kinda metoden for att framstélla specifika proteiner.

e Kostnader och tidsatgang &r visentligt ligre &n hos alternativa metoder, vilket ar en viktig konkurrensfordel bland
annat med tanke p& time-to-market och giltighetstider fér patent, men gor dven platiformen sérskilt vérdefull vad
giller utveckling av diagnostik och vacciner mot smittsamma och snabbt vixande pandemier.

e  Metoden ger ett avsevirt hogre utbyte, det vill saga mingd protein per tillverkningsomgang, jamfért med
konkurrerande system.

#»  Metoden ger mycket homogena tillverkningsomgéngar vilket &r ett krav inom ldkemedelsutveckling.

Affarsmodell och marknadspotential

ExpreS?ons affirsmodell &r uppbyggd pa ett sdtt som gor att Bolaget dels kan marknadsfora licenser till ExpreS2-plattformen
i sin helhet, men 3ven delar av den och pa s3 sitt lata kunden vara delaktig eller helt ansvarig for arbetet med att utveckla
proteinerna som behovs. Bolaget kan ocksa silja reagenser och kit, inklusive diagnostika. Vidare kan Bolaget ta betalt for att
sjdlva, med hjdlp av ExpreS2-plattformen, utveckla proteiner fér kunders rikning och leverera proteinet som en férdig
produkt. Bolaget har tvd huvudsakliga kategorier av kunder; iskemedelsholag och forskningsinstitutioner. Bolaget vénder sig
till bada dessa typer av organisationer eftersom ExpreS%-platiformen kan anpassas bade for grundléggande akademisk
forskning och kommersiell likemedelsutveckling. Bolagets kunder har vidare ingen geografisk avgrénsning, utan befinner sig
redan i dagsliget i flera olika virldsdelar. Bolagets dvergripande malsittning fr ExpreS2-plattformen &r att konsolidera den
som en foredragen metod for proteinframstilining inom forskning och utveckling av vacciner och immunterapi samt at
utnyttja plattformen tifl utveckling av egna och delvist dgda produkter. ExpreSZion skall vara den sjélvklara samarbetspartnern
nér kunder eller partnars har behov av snabb utveckling och avancerade proteiner i arbetet med att utveckla nya vacciner
och immunterapi. Dessutom arbetar Bolaget aktivt pd att utveckla nya produkter inom sin kdrnteknologi samt med att
identifiera och inkludera nya vardefulla teknologiplattformar och produkter med synergier till ExpreSZions plattform.

Marknadspotentialen for ExpreS2ion &r enligt styrelsen svarbadémd, men mycket stor. Exempelvis hade bekdmpningen av
malaria ar 2013 ett globalt ekonomiskt virde om cirka 2,7 miljarder USD. Den samlade globala marknaden fér vacciner &r
vaxande och uppskattas att nd ett totalt viirde om cirka 49 miljarder USD under 2022 fran att vara vérderad till runt 32
miljarder USD i 2016 (Markets and Markets 2017)

Utbver de affdrer som ExpreS2ion gbr inom sin ordinarie affdrsmodell, vilken beskrivs i styckena ovan, har Bolaget dven under
2017 startat joint venture-bolaget AdaptVac ApS (" AdaptVac”) tillsammans med NextGen Vaccines ApS (“NextGen"), ett bolag
grundat av forskare vid K8penhamns Universitet. AdaptVac har en varldsomspénnande exklusiv licens till en ny “"plug-and-
play virus-like particle” (VLP)-teknik, vilken méjliggdr accelererad utveckling av effektiva terapeutiska och profylaktiska
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vacciner inom hégt virderade marknadssegment inom onkologi, infektionssjukdomar och immunologiska sjukdomar.
Malsittningen med AdaptVac &r att skapa ett bolag i varldsklass géllande utveckling av konkurrenskraftiga vacciner och
terapeutiska behandlingar inom detta segment. Kombinationen av ExpreSions teknologi och kompetens tillsammans med
NextGens unika expertis inom virus-like particle (VLP)-teknologin har potential att skapa en stark och méngsidig aktér inom
faltet fér nya vacciner och immunterapier.

Med AdaptVac trider ExpreS?ion dven in pd marknaden fér immunonkologi, som enligt Research and Markets 2018 férvintas
passera ett marknadsvérde om 100 miljarder USD ar 2022.

Bolagsstruktur och aktieinnehav

ExpreS2ion Biotech Holding AB har ett heldgt dotterbolag i form av ExpreS%on Biotechnologies ApS. Afl verksamhet sker i
dotterbolaget, varpd ExpreS%on Biotech Holding AB:s enda operativa verksamhet dr att dga dotterbolaget ExpreS2ion
Biotechnologies ApS. Dotterbolaget ExpreSZion Biotechnologies ApS dger hirutbver 50 procent av aktierna i AdaptVac ApS.
Detta bolag redovisas som ett gemensamt styrt foretag. Utdver ovanstaende dger Bolaget inte ndgra andelar | andra féretag.

Agarforteckning

Nedanstdende tabell redovisar aktiedigare med dver 5 % av réster och kapital i ExpreSZion Biotech Holding AB per den 31
december 2017.

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital
ExpreSZion Holding ApS? 1744 370 18,17%
AR Consult ApS? 1204 626 12,55%
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 806 136 8,40%
Ericsson, Anders 559529 5,83%
Summering dgare Gver 5% 4314 661 44,94%
Ovriga dgare (under 5 %) 5286 951 55,06%
Summa 2017-12-31 9601 612 100,00%

e IStyrelseordférande Martin Roland Jensen dger 32,22 % av réster och kopital i ExpreS%ion Holding ApS. COO Charlotte Dyring dger
39,23 % av rdster och kapital | ExpreSlon Holding ApS. CSO Wian de Jongh dger 28,55 % av rdster och kapital I ExpreS2ion Holding
ApS.

e Styrelseledamot Allan Rosetzsky Gger 100 % av rdster och kapital i AR Consuit ApS.

Aktien

ExpreS?ion Biotech Holding AB:s aktie noterades pa Nasdag Stockholm First North den 29 juli 2016. Aktiens symbol dr EXPRS2
och ISIN-kod &r SEO008348262. Per den 1 januari 2017 uppgick antalet aktier | ExpreS%on Biotech Holding AB till 8 728 739
stycken. Per den 31 december 2017 uppgick antalet aktier i ExpreS?ion Biotech Holding AB till 9 601 612 stycken.
Genomsnittligt antal aktier for 2017 uppgick till 8 973 335 stycken. Bolaget har ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt titl
andel i Bolagets tillgdngar och resultat.
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Styrelse och VD

Dr Martin Roland Jensen — Styrelseordférande

Dr Martin Roland Jensen (fodd 1960) har bred erfarenhet av ledarskap inom biotechindustrin och har dessutom sjalv grundat
och varit medgrundare till ett stort antal biotechbolag. Han har dven l&ng erfarenhet av vetenskapligt arbete, frimst inom
immunologi, cellbiologi och utveckling av cancervaccin. Dr Jensen har en doktorsexamen inom cell- och molekylérbiologi fran
Képenhamns Universitet. Dr Jensen dr en av medgrundarna till Bolaget.

Dr Allan Rosetzsky - Styrelseledamot

Dr Allan Rosetzsky {fodd 1948) tog examen som Medicine doktor fran Kdpenhamns Universitet 1973 och arbetade darefter
inom den danska sjukvéarden i flera ar. Dr Rosetzsky har dven haft flera ledande positioner inom ldkemedelsutveckling i Rhéne-
Poulenc-koncernen. Utdver detta har han grundat, utvecklat och drivit det egna foretaget KLIFO som arbetade internationellt
med kontraktsforskning. Dr Rosetzsky &r utdver ovan aktiv i Business Angels Copenhagen.

Gitte Pedersen - Styrelseledamot

Gitte Pedersen (fodd 1963) har en masterexamen inom kemiteknik och en kandidatexamen inom affiarsvetenskap. Gitte
Pedersen har 6ver 20 &rs erfarenhet fran biotech- och pharmaindustrin. Hon har arbetat pa Novo Nordisk inom forskning och
utveckling, produktion och marknadsféring ach hade &ven rollen som chef for marknadsféring med globalt ansvar fér en stor
produktportfolj. Gitte Pedersen har dessutom agerat affarsradgivare till biotech- och pharmaféretag i bade tidiga och senare
faser i Nordamerika. Hon har i denna roll dven agerat rddgivare at danska utrikesdepartementet och har sékrat affarer for
flera miljarder USD &t bolag inom den danska biotechindustrin. Gitte Pedersen har grundat bolagen Genomic Expression och
Legomics.

Jakob Knudsen — Styrelseledamot

lakob Knudsen (fodd 1968) dr VD for ViroGates A/S, ett internationellt biotechbolag baserat i Danmark. Jakob Knudsen dr
utbildad jurist frdn Képenhamns Universitet och har en MBA-examen fran Imperial College i Storbritannien. Efter sin examen
ar 1994 har lJakob Knudsen byggt upp en bred erfarenhet inom kommersiell verksamhet, omfattande bland annat
immaterialrdtt, marknadsféring och finansiering. Jakob Knudsen har haft ett antal olika positioner pa ALK-Abello A/S, ett
medelstort noterat biotechbolag, d&r han bland annat var chef for Corporate Business Development-avdelningen. Dessutom
har Jakob Knudsen varit CCO och CFO pa biotechbolaget Egalet Ltd.

Dr Steen Klysner — Verkstdllande direktor

Dr Steen Klysner {fodd 1961) har en masterexamen inom biokemi fran K8penhamns Universitet, en doktorsexamen frén
Danmarks Tekniske Universitet och en industriforskningsexamen. Vidare har Dr Klysner 6ver 25 &rs erfarenhet fran flera
befattningar pa bade danska och internationella biotech- och pharmaféretag inom forsknings- och utvecklingsledning, senast
frdn ledningen av en afférsenhet inom Merck KGaA i Tyskland. Dr Klysner har #ven erfarenhet fran ett stort antal
styrelseuppdrag och stark kompetens inom affirsstrategi och affirsutveckling, bland annat géllande Due Diligence-processer,
strategiska samarbeten och allianser. Tack vare sin vetenskapliga erfarenhet har Dr Klysner dven god insikt i den tekniska
sidan av Bolagets aktiviteter.
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Forvaltningsberattelse

Allmant om verksamheten

ExpreSZion Biotechnologies har skapat en plattformsteknologi for att mjliggdra kostnadseffektiv och séker tillverkning av
komplexa proteiner, som utgdr den aktiva substansen i nya vacciner och som dérmed ocksa dr en viktig grund inom diagnostik,
forskning och utveckling av dessa nya vacciner. Bolaget har sedan starten 2010 arbetat tillsammans med
forskningsinstitutioner och likemedelsbolag och har med hjalp av sin patenterade ExpreS2-plattform framstéllt dver 200 olika
proteiner med en effektivitet och framgangsfaktor som &verstiger konkurrerande teknologier.

Bolaget verkar pa en marknad som idag vérderas till dver 30 miljarder USD arligen och som upplever en stark tillvéxt.
Affirsmodellen innefattar dels att utveckla, framstilla och leverera proteiner, men dven att generera [6pande intdkter genom
att utlicensiera ExpreS?-plattformen till forskningsinstitut och likemedelsbolag som sjélva eller i samarbete med bolaget vill
utveckla vacciner och andra biologiska ldkemedel. Darigenom erhdller bolaget ocksa framtida royalties, licensavgifter och
milstolpsbetalningar genom de produkter som utvecklas med ExpreS?,

Bolaget noterades pd Nasdaq Stockholm First North den 29 juli 2016.

Koncern

ExpreS%ion Biotech Holding AB &r moderbolag i en koncern som dven omfattar det heldgda danska verksamhetsdrivande
dotterbolaget ExpreS2ion Biotechnologies ApS. Harutdver ger ExpreS?ion Biotech Holding AB inga aktier i andra bolag. Det
heligda dotterbolaget ExpreS2ion Biotechnologies ApS dger 50 procent av AdaptVac ApS.

Visentliga hdndelser under férsta kvartalet 2017

e  ExpreSZion Biotech Holding AB meddelade den 23 januari 2017 att det heldgda dotterbolaget ExpreS%on
Biotechnologies ApS, i ett konsortium tillsammans med Abera Bioscience AB och Kdpenhamns universitet, fatt ett
preliminart beviljande p3 en ansdkan om Eurostars-bidrag fér projektet “OptiFemVac”. Den &vergripande
projektbudgeten pa 1,6 MEUR ticker en period om 36 ménader. Forskningsanslaget uppgar till cirka 750 000 Euro
och av dessa beddmer ExpreS2ion Biotechnologies ApS erhalla cirka 300 000 Euro.

e Den 9 februari 2017 meddelade ExpreS%on att Vaxlnnate Corporation ("Vaxinnate”), ett amerikanskt
forskningsforetag som kopt en licens till ExpreS>plattformen, avslutar sin verksamhet. Effekten av detta r att det
avtal om en forskningslicens {Research License Agreement) som meddelades den 20 september 2016, upphor att
gilla. Eftersom Vaxinnate férskottshetalade for sin licens till ExpreS2-plattformen har upphdrandet av avtalet ingen
finansiell pdverkan pa ExpreS%ion.

e Den 17 mars 2017 kallade Bolaget till en extra bolagsstimma.

e  Den 30 mars 2017 meddelade ExpreS2ion att OptiFemVac-projektet, i vilket ExpreS2ion dr en av parterna, fatt finalt
godkinnande om forskningsanslag fran Eurostars. Godkdnnandet féljer det prelimindra beviljande vilket
kommunicerades den 23 januari 2017.

Vvisentliga hdandelser under andra kvartalet 2017

e Den 6 april 2017 meddelade ExpreS’%on Biotech Holding AB att det heldgda dotterbolaget ExpreSZon
Biotechnologles ApS har ansokt om ett gemensamt patent med The Walter and Eliza Hall Institute of Medical
Research, Melbourne, Australien, for ett forbattrat malariavaccin som verkar | blodstadiet av sjukdomen.

¢ Den 19 april 2017 holls extra bolagsstimma i ExpreSZion Biotech Holding AB. Pa denna stémma valdes Jakob
Knudsen in som ny styrelseledamot. Dessutom beviljade stimman inférande av ett teckningsoptionsprogram till
styrelsen och anstéllda i Bolaget.

e Den 20 april 2017 meddelades att ExpreS%on och Abivax ingatt avtal om en kommersiell licens till ExpreS*
plattformen.



Den 31 maj 2017 hélls &rsstdmma i ExpreSZion Biotech Holding AB. Mer information finns tillgdnglig i
stdimmokommuniké, publicerad pa Bolagets hemsida www.expres2ionbio.com.

Den 21 juni 2017 meddelades att det heldgda dotterbolaget ExpreS%ion Biotechnologies ApS har etablerat joint
venture-foretaget AdaptVac ApS (“AdaptVac”) tillsammans med NextGen Vaccines ApS ("NextGen”), ett bolag som
nyligen grundades av forskare vid Képenhamns Universitet. AdaptVac har en varldsomspannande exklusiv licens till
en ny “plug-and-play virus-like particle” (VLP)-teknik, vilkken mojliggér accelererad utveckling av effektiva
terapeutiska och profylaktiska vacciner inom hdgt virderade marknadssegment inom onkologi,
infektionssjukdomar och immunologiska sjukdomar. Malséttningen med joint venture-foretaget ar att skapa ett
bolag i vérldsklass gdllande utveckling av konkurrenskraftiga vacciner och terapeutiska behandlingar for
infektionssjukdomar, cancer och immunologiska sjukdomar.

Vasentliga hiandelser under tredje kvartalet 2017

ExpreS2ion Biotech Holding AB meddelade den 5 juli 2017 att Jenner Institute vid Universitetet i Oxford, som &r
licenstagare till ExpreS%ion Biotech Holding AB:s heldgda dotterbolag ExpreS?ion Biotechnologies Ap$S har initierat
patientrekrytering till en klinisk fas Ha-studie till f8ljd av fardigstédllandet av en framgangsrik klinisk fas I-studie av
sitt nya vaccin mot malaria i blodfas. Den kliniska fas Ha-studien kommer att utvdrdera sdkerheten,
immunogeniciteten och effektiviteten av malariavaccinet, som produceras i ExpreS2%ions patenterade ExpreS?-
plattform.

ExpreS?ion Biotech Holding AB meddelade 17 juli 2017 att det heldgda dotterbolaget ExpreS2on Biotechnologles
ApS har ingatt ett Master Services- och ett Licensavtal med amerikanska Integrated BioTherapeutics, tnc. (”1BT”).
Syftet &r att ExpreS%on ska utveckla och leverera produkter till IBT:s produktportfolj med forskningsproteiner.
ExpreS%ions styrelse forvdntar sig att samarbetet kommer att generera upp till 1,0 MSEK i arliga intakter for
ExpreS2ion.

Den 28 juli 2017 meddelar ExpreSZion Biotech Holding AB att styrelsen har, med bemyndigande fran arsstimma
den 31 maj 2017, beslutat om att genomfdra en féretrddesemission om hdgst cirka 3,9 MSEK. Emissionslikviden
fran planerad nyemission &r frimst avsedd att finansiera en acceleration i bolagets planerade utvecklingsaktiviteter.
Detta innefattar exempelvis utveckling och kommersialisering av joint venture-féretaget AdaptVac ApS och dess
VLP-teknolog samt expansion av ExpreSZions kdrnverksamhet genom ytterligare aktiviteter inom tjanster,
produkter och patent hanforliga till ExpreS?ions tillgang till VLP-teknologi genom AdaptVac ApS.

Den 7 augusti 2017 offentliggjorde ExpreS2on Biotech Holding AB memorandum infér foretridesemissionen,
Den 10 augusti 2017 inleddes teckningstiden i ExpreSZion Biotech Holding AB:s féretrddesemission.
Den 30 augusti 2017 meddelade ExpreSZion Biotech Holding AB utfall i fdretridesemissionen.

Foretradesemissionen tecknades till cirka 6 MSEK, motsvarande en teckningsgrad om cirka 153 procent. Genom
foretrddesemissionen nyemitteras 872 873 aktier och ExpreS2ion tillfors cirka 3,9 MSEK fére emissionskostnader.

Vasentliga hdndelser under fjarde kvartalet 2017

ExpreS%on Biotech Holding AB meddelade den 2 oktober 2017 att det heldgda dotterbolaget ExpreSZion
Biotechnologies ApS och NextGen Vaccines ApS har fardigstallt samtliga avtal géllande joint venture-bolaget
AdaptVac ApS efter den framgangsrika foretridesemission som genomfordes i augusti 2017.

ExpreS%ion Biotech Holding AB meddelade den 18 oktober 2017 att joint venture-bolaget AdaptVac ApS har uppnétt
proof of concept | avancerade djurmodeller (POCA) f6r AV-001, sin nya vaccinbehandling mot bréstcancertumérer.
Detta utgor en signifikant milstolpe fér AdaptVac i utvecklingsarbetet mot klinisk utveckling. AdaptVac kommer nu
att initiera diskussioner med stérre likemedelsholag gillande en licens eller ett samarbetsavtal for den kliniska
utvecklingen av projektet.
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ExpreS%on Biotech Holding AB meddelade den 8 november 2017 att det heldgda dotterbolaget ExpreSZion
Biotechnologies ApS ingatt avtal med University of Pennsylvania i USA om ett Research License Agreement om att
kunna bedriva forskning med Bolagets ExpreS2-plattform.

ExpreS2ion Biotech Holding AB meddelade den 28 november 2017 att AdaptVac kommer att publicera en
vetenskaplig artikel som presenterar proof of concept i djurmodell (POCA) f6r bolagets nya vaccinkandidat mot
bréstcancer, AV001. Artikeln kommer att publiceras i den expertgranskade vetenskapliga tidskriften
Oncolmmunology. Resultaten demonstrerar att AVOOL ir effektiv bdde avseende prevention och behandling av
bréstcancer | en avancerad musmaodell.

ExpreS2ion Biotech Holding AB meddelade den 4 december 2017 att Bolaget ingétt tva samarbetsavtal med tyska
Institut Virion\Serion GmbH (“Virion”). Virion far genom avtalet mdjlighet att utvérdera ett antal nya
produktkandidater fér in vitro-diagnostik, saval som kommersiella rittigheter att marknadsfora, sélja och
distribuera proteinantigener producerade med ExpreS*-plattformen. Styrelsen forvéntar sig att avtalen, nér de &r
fullt implementerade, kommer att generera arliga intékter om éver 250 000 Euro for ExpreS%ion.

ExpreS2ion Biotech Holding AB meddelade den 11 december 2017 att Bolaget och nederlédndska Institute for
Translational Vaccinology ("Intravacc”) undertecknat ett samarbetsavtal. Avtalet stirker ExpreS%ons mdjligheter
att tillhandahalla tjanster for kunder och partners éver hela vérdekedjan i vaccinutveckling och expanderar
affirsmojligheterna fér bada parterna. | enlighet med avtalet kommer Intravacc att utgéra ExpreS2ions féredragna
GMP (Good Manufacturing Practice)-partner.

ExpreS2ion Biotech Holding AB meddelade den 28 december 2017 att Bolagets patentansékan “Improved Protein
Expression System”, som tdcker hela ExpreS-plattformen, har godkints i indien och kommer att gélla med
utgdngsdatum 12 juni 2029.

Visentliga hindelser efter periodens utgang

Den 16 januari 2018 meddelade ExpreS%on Biotech Holding AB att styrelsen, villkorat av beslut vid extra
bolagsstimma, har beslutat att genomféra en foretradesemission med syfte att accelerera Bolagets utveckling.
Foretradesemissionen omfattar hdgst 2 400 403 aktier till en teckningskurs om 8,00 SEK per aktie. Fulltecknad
nyemission tillfér ExpreS%on totalt cirka 19,2 MSEK fdre emissionskostnader. Emissionslikviden fran
foretradesemissionen &r planerad att finansiera ExpreS%ions mdjligheter att kunna fullfélja fler projekt géllande
vacciner och lakemedelskandidater, som bolaget regelbundet stéter pa i marknaden. Vidare tillfor
foretridesemissionen resurser for att utdka virdeskapandet i joint venture-bolaget AdaptVac och dess
utvecklingsprojekt. Slutligen ska foretridesemissionen finansiera vidareutveckling av Bolagets plattform med nya
produkter, som kommer att férstirka Bolagets position inom nya marknadssegment och generera nya kunder och
diarmed 6ka savil bolagets intikier pa kort sikt som dess langsiktiga mojligheter.

Den 1 februari 2018 holls extra bolagsstamma 1 ExpreS%on Biotech Holding AB, vilken beslutade enligt styrelsens
forslag.

Forvantad framtida utveckling
Styrelsen 4r ndjd med utvecklingen av Bolaget och dess affirer under 2017 och férvéntar sig att denna positiva utveckling

kommer att fortsdtta under 2018 och framat.
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Riskfaktorer
Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan p& verksamheten i ExpreS%on Biotech Holding AB och dess dotterbolag

ExpreS2ion Biotechnologies ApS. Det dr ddrfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte bedomas uton ott en samlad utvdérdering av dvrig information i
drsredovisningen tillsammans med en allmdn omvdrldsbedémning har gjorts.

Bolaget

Kort historik

ExpreSion Blotech Holding AB bildades 2015 och det verksamhetsdrivande dotterbolaget ExpreS2ion Biotechnologies ApS
bildades 2010. Bolagets kontakter med savil kunder som leverantérer &r relativt nyetablerade. Av denna anledning kan
relationerna vara svara att utvirdera vilket paverkar de framtidsutsikter som Bolaget har. Det foreligger risk att langvariga
stabila kund- och leverantdrsrelationer inte kan etableras, vilket kan leda till att Bolagets intédkter pdverkas negativt eller
uteblir.

Inpa lanserade ldkemedel

En central del i Bolagets intdktsmodell &r milstolpsbetalningar och royalties fran godkénda lakemedel som utvecklats med
hjilp av ExpreS2-plattformen. Det verksamhetsdrivande dotterbolaget ExpreS?ion Biotechnologies ApS bolagiserades ar 2010
och dess plattformsteknologi har hittills inte, varken enskilt eller via partners, renderat i ndgra |akemedel som har natt
marknadsgodkédnnande. Bolaget har bedrivit begrinsad forsiljning och genererat intékter. Det kan dérfor vara svart att
utvérdera Bolagets forsiljningspotential och det finns risk att framtida vésentliga intdkter helt eller delvis uteblir.

Finansieringsbehov och kapital

ExpreS?ion Biotechnologies utveckling av plattformsteknologi fér likemedel och diagnostik innebdr dkande kostnader for
Bolaget. En férsening av marknadsgenombrott kan innebira resultatférsdmringar for Bolaget. Eventuella forseningar i
produktutvecklingen kan komma att innebéra att mer omfattande kassaflde genereras senare &n planerat. Det finns risk att
ExpreS?ion Blotechnologies i framtiden kan behéva anskaffa ytterligare kapital och det foreligger risk att eventuelit ytterligare
kapital inte kan anskaffas. Detta kan medféra att utvecklingen tillfilligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten
i lagre takt &n 8nskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering och intékter.

Leverantorer/tillverkare

ExpreS2ion Biotechnologies har samarbeten med leverantérer och tillverkare. Det finns risk att en eller flera av dessa véljer
att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det finns dven risk att
Bolagets leverantérer och tillverkare till fullo inte uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likas3 kan en etablering av
nya leverantdrer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta lingre tid #n vad Bolaget beréknar, vilket kan paverka Bolagets
verksamhet negativt.

Kliniska studier

Innan lakemedel kan lanseras pa marknaden maste sikerhet och effektivitet vid behandling av mé@nniskor sdkerstéllas, vilket
gors genom Kliniska studier. Det foreligger risk att resultaten i de planerade studierna inte blir tillfredsstéllande och det finns
risk for att de likemedelskandidater som utvecklas med Bolagets plattformsteknologi av sikerhets- och/eller effektivitetsskél
inte &r tillrdckligt bra for att kunna lanseras. Noterbart ar att utfall frén prekliniska studier inte alitid korrelerar med resultat
som uppnas vid kliniska studier i médnniska. Resultat fran mindre kliniska studier Gverensstimmer inte heller alltid med
resultat i mer omfattande studier, varpé det finns fiera risker p& viagen mot en lansering av [ikemedel. Om inte de
likemedelskandidater som utvecklas med Bolagets plattformsteknologi ir tillrdckligt séikra och effektiva kan Bolaget komma
att paverkas negativt, vilket vésentligen kan komma att paverka Bolagets intékter och resultat.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter

Fér att kunna marknadsféra och sélja likemedel och diagnostik maste tillstdnd erhallas och registrering ske hos berérd
myndighet pa respektive marknad, till exempel FDA i USA och EMA i Europa. | det fall Bolaget, direkt eller via
samarbetspartners, inte lyckas skaffa nddviindiga tillstdnd och registreringar fran myndigheter, finns risk att Bolagets formaga
att generera Intdkter kan komma att hdmmas. Det finns dven risk att synpunkter pa Bolagets féreslagna upplégg pa planerade
kommande samarbeten gillande studier kan komma att innebira férseningar och/eller dkade kostnader foér Bolaget. Nu
gillande regler och tolkningar kan komma att dndras, vilket negativt kan komma att paverka Bolagets férutséttningar for att ﬁ
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uppfylla myndighetskrav. Det finns risk for att Bolaget, direkt eller via samarbetspartners, inte erhaller nddvéndiga tillstind
och registreringar hos myndigheter. | det fall detta skulle aktualiseras kan Bolagets intjaningsférmaga och finansiella st&lining
komma att paverkas negativt.

Nyckelpersoner och medarbetare
ExpreSZion Biotechnologies nyckelpersoner har stor kompetens och l&ng erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En

forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Obehddg spridning av Information

Det &r inte méjligt att till fullo skydda sig mot obehdrig spridning av information, vilket medfér risk for att konkurrenter far
del av och kan dra nytta av den know-how som utvecklats av Bolaget, vilket kan leda till att Bolagets intdkter pdverkas negativt
eller uteblir.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter &r multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling frdn en konkurrent kan medfora risker i form av férsimrad f6rsdljning. Vidare kan foretag med global
verksamhet som i dagsliget arbetar med nirliggande omrdden bestdmma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Det finns risk att ékad konkurrens medfdr negativa forsiljnings- och resultateffekter fér Bolaget i
framtiden.

Kunder

ExpreSZion Biotechnologies rérelseintikter har hittills genererats frén ett begrinsat antal kunder. Vissa kunder kan under
begrinsade tidsperioder st for en stor andel av Bolagets totala rérelseintikter. Det finns risk att en férlust av en stérre kund
pa kort sikt skulle kunna paverka Bolagets omsattning negativt.

Bidragsfinansiering

En del i ExpreS%ion Biotechnologies intdkismodell &r bidragsfinansiering, dar Bolaget erhaller andelar av olika typer av
forskningsbidrag och anslag for lakemedelsutveckling i samarbete med kunder. Det finns risk att dessa bidrag av olika
anledningar, som kan ligga utanfér Bolagets kontroll, uteblir. Detta kan komma att paverka Bolagets intdkter och resultat
negativt.

Konjunkturutveckling och valutarisk
Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och rinteférandringar, tillgdng och efterfragan samt lag- och hdogkonjunkturer kan

ha inverkan pa rérelsekostnader, forsiljningspriser och aktievérdering. Det finns risk att ExpreS%on Biotechnologies framtida
intakter och aktievdrdering kan bli negativt péverkade av dessa faktorer, vilka stdr utom Bolagets kontroll. En del av
forséljningsintikterna kan komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vdsentligen féréndras.

Politisk risk

ExpreS%ion Biotechnologies dr pa olika sétt verksamt i och genom ett stort antal olika léinder. Risker kan uppsta genom
férandringar av lagar, skatter, tullar, viixelkurser och andra villkor fér utlindska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och
ekonomiska osikerhetsfaktorer i dessa linder. Bolaget kan ocksd komma att paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska
beslut. Det finns risk att ovanstiende kan medféra negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet och resultat.

Marknadstillvaxt

ExpreS%ion Biotechnologies planerar att expandera kraftigt under de kommande aren, dels genom att oka
marknadsandelarna i de linder och regioner man redan har etablerat sig i och dels genom att etablera sig i nya lénder och
regioner. En etablering i nya lander och regioner kan medféra problem och risker som &r svara att forutse. Vidare kan
etableringar férsenas och dédrigenom medféra intdktsbortfall. En snabb tillvéxt kan dven innebéra att Bolaget gor forvarv av
andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan paverka sévél Bolagets verksamhet
som resultatet pa ett negativt sitt. En snabb tillvixt kan medféra problem pa det organisatoriska planet. Det kan vara svért
att rekrytera ritt personal och det kan uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.
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Produktansvar

Beaktat att ExpreS2ion Biotechnologies dr verksamt inom likemedelsbranschen aktualiseras risker med produktansvar. Det
foreligger risk att ExpreSion Biotechnologies kan komma att hllas ansvariga vid eventuella héndelser i kliniska studier, &ven
for det fall kliniska studier genomférs av extern part. Vid ett eventuellt tilibud i en klinisk studie och om ExpreS%on
Biotechnologies skulle hallas ansvariga for detta finns det risk for att Bolagets forsgkringsskydd inte &r tillrdckligt for att técka
eventuella framtida rittsliga krav. Detta skulle kunna péverka ExpreSZion Biotechnologies negativt, saval anseendemassigt
som finansielit.

Patent och immaterlella réttizheter
ExpreSZion Biotechnologies har patentansdkt metoden och processen for ExpreS2-plattformen, Det foreligger risk att befintlig

och/eller framtida patentportfdlj och dvriga immateriella rittigheter som innehas av Bolaget och AdaptVac inte kommer att
utgdra ett fullgott kommersiellt skydd. Det finns ocksd risk att Bolagets eller AdaptVacs eventuella framtida
patentansdkningar inte kommer att godkinnas. Det finns inte heller ndgon garanti att beviljade patent ger langsiktigt skydd,
da invandningar eller andra ogiltighetsansprdk mot utfirdade patent kan goras efter beviljandet av patentet. Utgéngen av
sddana processer kan vara att beviljade patent inskrinks, exempelvis genom en begrénsning av tillimpningsomrade eller att
patentet avslas. Utgangen kan ocksa vara att patentet bibehdlls s som det beviljats. Att ett patent avslas innebir att ingen
tillerkdnns ensamratt, vilket gér att ingen kan hindras av det avslagna patentet fran att utdva den déri definierade
uppfinningen. Resultatet av en inviindningsprocess kan dverklagas, vilket gér att det slutliga resultatet fran en invéndning &r
svart att forutse.

Utvecklingskostnader
ExpreS2ion Biotechnologies kommer fortsittningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt

verksamhetsomréde. Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att p& férhand faststélla med exakthet.
Detta medfor risk att en planerad produktutveckliing blir mer kostnadskrdvande &n planerat.

Prissdttning
| ExpreS?ion Biotechnologies intéktsmodell ingdr milstolpsbetalningar och royalties fran godkénda lakemedel som utvecklats

med hjilp av Bolagets plattformsteknologi. Generell utveckling avseende prisséttning av lakemedel &r nagot som star utom
Bolagets kontroll. | det fall prissittning av lakemedel generellt faller finns det risk att detta negativt kan komma att paverka
Bolagets intjaningsmojligheter. Prissattning av ldkemedel bestims i vissa fall p& myndighetsniva. Detta stdr utom Bolagets
kontroll. Ju ligre prisséttning, desto samre intdktsmajligheter fér Bolaget. Det finns risk for att prissattning av ldkemedel kan
komma att bli ldgre dn vad styrelsen i Bolaget berdknar.

Aktien

Aktiefarsilining fran nuvarande huvudégare

Det finns inga avtal som reglerar huvudégarnas mojligheter att avyttra aktier i Bolaget. Saledes finns det risk att nuvarande
huvudédgare avyttrar delar av eller hela sina innehav i Bolaget. Eventuell férsiljning fran huvuddagare kan komma att medféra
att aktiekursen paverkas negativt.

Kursvariationer,

Det finns risk att aktiekursen genomgar stora variationer. Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av kdp-
och siljvolymer och behéver inte nddvindigtvis ha ett samband med ExpreS%ion Biotechnologies underliggande vérde.
Kursvariationerna kan p3verka Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer
virdepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets vardepapper kan komma att péverkas

pé samma sitt som alla andra virdepapper som [6pande handlas pé olika marknadsplatser. Psykologiska faktorer och dess
effekter pa kursutveckling dr i ménga fall svara att férutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Marknadsplats
First North dr en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingér i Nasdag OMX. Marknadsplatsen har inte

samma juridiska status som en reglerad marknad. De regler bolag pa First North ska folja &r mindre omfattande &n de juridiska
krav som stills for handel p& en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First North &r ddrmed mer riskfylld
an en placering i ett bdrsnoterat bolag.
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Utdelning

ExpreSZion Biotechnologies har hittills inte ldmnat négon utdelning. Bolaget befinner sig i en inledande expansionsfas och
eventuella Sverskott &r primért planerade att investeras i Bolagets utveckling. Det finns risk att framtida kassafloden inte

kommer att éverstiga Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstdmma inte beslutar om framtida utdelningar.

Koncernen
Flerarséversikt (KSEK)
Nettoomsattning
Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning
Soliditet (%)
Medeltal anstélida

Moderbolaget

Flerarstversikt (KSEK)
Nettoomsattning

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet (%)

Medeltal anstillda

Miljo

Foretagets ledning kdnner inte till ndgra dndrade marknadsférutsittningar eller betydande saneringsbehov och inte heller

har nagra tillstandsvillkor dverskridits.
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2017
9795
-11750
17235
39,1%
11

2017
305
-1710
22147
99,3%

2016
4652
-9412
24 615
52,3%
10

2016
34
-1169
20555
97,8%
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Resultatdisposition

{Belopp i kr)
Férslag till disposition av bolagets resultat

Till drsstdmmans forfogande star:

Overkursfond 22 645 524
Arets f5riust - 1709 660
20 935 864

Styrelsen foreslar att:
Arets forlust avraknas mot dverkursfonden och till dverkursfonden dverfores 20935 864
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Verksamheten i ExpreSion Biotech Holding AB, koncernens moderbolag, inleddes den 2015-11-03. Koncernforhélliande
uppstod 2016-05-02. Med anledning dérav avser joimférande siffror fér koncernen perioden 2016-05-02 - 2016-12-31.

Resultatrakning - koncern

KSEK Not.

Rérelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning 3
Summa réirelsens intikter

Rérelsens kostnader

Révaror och férnddenheter

Bvriga externa kostnader 4
Personalkostnader 5

Avskrivningar av materiella och immaterielia

anldggningstillgangar

Resultat | gemensamt styrda féretag

Summa rérelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 6
Rantekostnader och liknande resultatposter 7
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat 8

Arets resultat
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2017-01-01 2016-05-02
-2017-12-31 -2016-12-31
9795 4652
9795 4652
-2193 -1355
-5928 - 4169
-10319 - 6801
-21281
1489
-509 0
21230 -13814
-11435 -9162
146 307
-461 -557
-315 - 250
-11750 -9412
1915 874
-9835 -8538




2 Balansrakning - koncern

: 1 KSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
o Tillgangar
e Koncessuo[\er., patent, licenser, varumarken och 9 8241 9461
had liknande rattigheter
Goodwill 10 1900 2403
Summa immateriella anldggningstillgangar 10 141 11 864
Maskiner och andra tekniska anldggningar 11 632 679
Summa materiella anléggningstillgangar 632 679
Andelar | gemensamt styrda féretag 12 0 0
Andra langfristiga fordringar 13 408 279
Finansiella anléggningstillgangar 408 279
Summa anléggningstillgangar 11181 12 822
Kundfordringar 1086 1894
Aktuella skattefordringar 1478 1300
Ovriga fordringar 1331 2112
Fordringar hos gemensamt styrt foretag 315 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 336 229
4546 5535
Kassa och bank 1508 6258
Summa omsittningstillgdngar 6 054 11793
SUMMA TILLGANGAR 17 235 24 615

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 1067 970
Ovrigt tillskjutet kapital 23815 20307
Annat eget kapital inkl. &rets resultat - 18 145 - 8397
Summa eget kapital 15 6737 12 830
Uppskjutna skatteskulder 16 1813 2278
Summa avsdttningar 1813 2278
Ovriga skulder 6324 5872
Summa langfristiga skulder 17 6324 5872
Skulder tilt kreditinstitut 75 0
Leverant&rsskulder 470 799
Ovriga skulder 1816 2786
Summa kortfristiga skulder 2361 3585
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 17 235 24 615
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Forandring eget kapital — koncern

Bvrigt Annat eget

KSEK Aktie- tillskjutet kapital inkl, Summa eget

kapital kapital  drets resultat kapital
Belopp vid arets ingang 2016-05-02 50 -50 -43 - 43
Nyemission 970 22 469 23 439
Emissionskostnader -2112 -2112
inlgsen aktier -50 - 50
Arets omrakningsdifferens 184 184
Arets resultat -8538 -8538
Belopp vid drets utgang 2016-12-31 970 20 307 -8397 12 880

Ovrigt Annat eget

KSEK Aktie- tiliskjutet kapital inkl. Summa eget

kapital kapital  &rets resuitat kapital
Belopp vid arets ingang 2017-01-01 970 20 307 -8397 12 880
Nyemission 97 3831 3928
Emissionskostnader - 402 -402
Betalning fér optioner 79 79
Arets omrakningsdifferens 87 87
Arets resultat -9835 -9 835
Belopp vid arets utgang 2017-12-31 1067 23 815 -18 145 6 737

Antal aktier uppgar till 9 601 612 stycken (8 728 739), med ett kvotvirde om 0,1111 SEK/aktie.
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Kassaflodesanalys i sammandrag -

koncern

KSEK Not 2017-01-01 2016-05-02
-2017-12-31 ~2016-12-31
Rorelseresultat -11435 -9165
Justeringar f6r poster som inte ingdr i kassaflodet 18
Avskrivningar 2281 1489
Erhallen rénta 91 0
Betald rénta -581 - 489
Betald skatt 1262 1020
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férdndringar av -8382 -7145
rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av rorelsefordringar 1446 -2116
Minskning(-)/6kning(+) av rérelseskulder -1672 2 240
Kassafldde fran den lépande verksamheten -8608 -7021
Forvary av materlella anlaggningstillgangar - 206 -720
Kassafldde fran investeringsverksamheten -206 -720
Aterbetalning av lan 0 -1179
Leasingavtal 380 0
Betalning for optioner/inlésen andelar 79 -50
Nyemission 3928 17 995
Kostnader hanforliga till nyemission - 402 -2112
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 3985 14 654
Arets kassafléde -4829 6913
Likvida medel vid drets borjan 6258 317
Kursdifferens i likvida medel 79 -972
Likvida medel vid arets slut 1508 6258
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Resultatralming — moderbolag

KSEK Not.

Rorelsens intdkter m.m.
Nettoomséttning 3
Summa rérelsens intdkter

Rarelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 4
Personalkostnader 5
Summa rérelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar

Ovriga rinteintakter och liknande resultatposter 6
Rantekostnader och liknande resultatposter 7
Summa finanslella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat 8

Arets resultat

18

2017-01-01 2016-05.02
-2017-12-31 -2016-12-31
305 34

305 34

-1859 -1290
-234 -39
-2093 1329
-1788 -1295

83 349

-5 ~223

78 126

-1710 -1169

0 0

-1710 -1169




Balansrdkning - moderbolag

KSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
Tillgangar

Andelar i koncernféretag 12 17 496 17 496
Fordringar hos koncernfretag 4099 45
Andra langfristiga fordringar 13 50 50
Summa finansiella anliggningstiligangar 21645 17591
Summa anléggningstillgdngar 21645 17591
Skattefordringar 15 15
Ovriga fordringar 202 66
Férutbetalda kostnader ach upplupna intdkter 14 71 71
Summa kortfristiga fordringar 288 152
Kassa och bank 214 2812
Summa omsattningstillgangar 502 2964
SUMMA TILLGANGAR 22147 20 555

Eget kapital ach skulder

Aktiekapital 1067 970
Overkursfond 22 645 20306
Arets resultat -1710 -1169
Summa eget kapital 22 002 20107
Ovriga skulder 145 448
Summa kortfristiga skulder 145 448
Summa skulder 145 448
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22 147 20 555

19



Fordndring eget kapital - moderbolag

Balanserad
KSEK Aktie- Overkurs- vinstinkl.  Summa eget
kapital fond drets resultat kapital
Belopp vid arets ingang 2015-11-03 50 0 0 50
Inlsen aktier -50 - 50
Nyemission 970 22 469 23 439
Emissionskostnader -2163 -2163
Arets resultat -1169 -1169
Belopp vid érets utgang 2016-12-31 970 20306 0 20 107
Balanserad
KSEK Aktie- Overkurs- vinst inkl. Summa eget
kapital fond  é&retsresultat kapital
Belopp vid érets ingang 2017-01-01 970 20 306 -1169 20 107
Resultatdisposition enligt arsstdmma: -1169 1169 0
Betalning fdr optioner 79 79
Nyemission 97 3831 3928
Emissionskostnader -402 - 402
Arets resultat -1710 -1710
Belopp vid arets utgang 2017-12-31 1067 22 645 -1710 22 002

Antal aktier uppgar till 9 601 612 (8 728 739), med ett kvotvirde om 0,1111 SEK/aktie.
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Kassaflodesanalys - moderbolag

KSEK Not 2017-01-01 2016-05-02
-2017-12-31 -2016-12-31
Rorelseresultat -1788 ~1295
Betald ranta -5 -199
Betald skatt 3 -14
Kassafléde fran den lépande verksamheten fore foréndringar av ~-1790 -1508
rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av rorelsefordringar -134 -187
Minskning({-)/6kning(+) av rérelseskulder -308 441
Kassafldde fran den l8pande verksamheten -2232 -1254
Investeringar i dotterbolag 0 -4000
Lan inom koncernen -3971 -12192
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3971 -16192
Nyemission 3928 21849
Kostnader hinfdrliga till nyemission -402 -1541
Betalning for optioner/inlésen andelar 79 -50
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 3 605 20258
Arets kassafigde -2598 2812
Likvida medel vid arets borjan 2812 0
Likvida medel vid drets slut 214 2812
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Tillaggsupplysningar

Not 1

Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Arsredovisningslagen och Bokféringsnimndens allménna réd BFNAR 2012:1 (K3) tillimpas vid upprattandet av finansiella
rapporter.

Redovisningsvaluta
Arsredovisningen ar uppréttad i svenska kronor och beloppen anges i tkr om inget annat anges.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de dotterforetag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer
#n 50% av rosterna eller pa annat sitt har ett bestimmande inflytande. Koncernredovisningen dr upprattad enligt
férvérvsmetoden vilket innebér att eget kapital som fanns i dotterféretagen vid férvarvstidpunkten elimineras i sin helhet. |
koncernens eget kapital ingér hdrigenom endast den del av dotterforetagens eget kapital som tillkommit efter forvarvet.

Bokslutsdispositioner och obeskattade reserver delas upp i eget kapital och uppskjuten skatteskuld. Uppskjuten skatt
hanforlig till rets bokslutsdispositioner ingar i rets resultat. Den uppskjutna skatteskulden har redovisats som avséttning,
medan resterande del tillforts koncernens eget kapital. Uppskjuten skatt i obeskattade reserver har beréknats titl 22%.

Om det koncernmassiga anskaffningsvirdet for aktierna dverstiger det i férviirvsanalysen upptagna vérdet av bolagets
nettotillgangar, redovisas skillnaden som koncernmassig goodwill. Detta virde skrivs av koncernmdssigt under en period
uppgéende till 5 Ar. Avskrivningstakten baseras pa forviirvens Iangsiktiga strategiska betydelse for kancernen.

Internvinster inom koncernen elimineras i sin helhet.

Vid omrikning av utlindska dotterforetag anviinds dagskursmetoden. Detta innebér att balansrékningarna omréknas efter
balansdagens valutakurser och att resultatrikningarna omriknas efter periodens genomsnittskurser. De
omrikningsdifferenser som dirvid uppkommer fors direkt mot koncernens eget kapital.

Innehav utan bestimmande inflytande

Koncernen behandlar transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande som transaktioner med koncernens
aktiedgare. Den andel av tillgdngar och skulder, inkl. goodwill som tillhér innehav utan bestdimmande inflytande har
virderats med utgdngspunkt frén koncernens anskaffningsvirde vid rorelseforvirvet. Vid forvérv fran innehav utan
bestimmande inflytande redovisas skilinaden mellan erlagd képeskilling och den faktiska férvarvade andelen av det
redovisade virdet pa dotterforetagets nettotillgdngar i eget kapital. Vinster och férluster pa avyttringar till innehav utan
bestimmande inflytande redovisas ocksd i eget kapital. N&r koncernen inte langre har ett bestimmande Inflytande,
omvirderas varje kvarvarande innehav till verkligt virde och &ndringen i redovisat varde redovisas i koncernens
resultatriikning. Det verkliga virdet anvinds som det forsta redovisade virdet och utgdr grund f6r den fortsatta
redovisningen.

Andelar i koncernforetag

I moderbolaget redovisas andelar i koncernféretag initialt till anskaffningsvérdet, vilket inkluderar eventuella
transaktionsutgifter som &r direkt hinférliga till férvirvet av andelarna. Emissionslikvider och aktiedgartillskott laggs till
anskaffningsvirdet. Skulle det verkliga virdet vara ligre dn det redovisade vérdet skrivs andelarna ned till det verkliga
vardet om vardenedgdngen kan antas vara bestdende.

Kassaflodesanalys
Kassaflddesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden varvid justering skett for transaktioner som inte medfért
in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras, férutom kassa- och banktiligodohavanden, tillgodohavande pa
koncernkonto och kortfristiga likvida placeringar som l3tt kan omvandlas till ett kint belopp och som &r utsatt for en
obetydlig risk fér vérdefluktuation.
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Vérderingsprinciper m.m.
Tillgéngar, avsattningar och skulder har virderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Intdktsredovisning
Intéikter avseende forsiljning av varor redovisas ndr de viisentliga riskerna och fordelarna som &r férknippade med
dganderitten till varorna har évergétt pa kdparen och nér intdktsbeloppet kan beriknas pa ett tillforlitligt satt.

Utférda tjinsteuppdrag till fast pris vinstavraknas 1 takt med att arbetet utfors. Det innebér att intdkterna redovisas med
utgangspunkt fran firdigstillandegraden. Firdigstdllandegraden berdknas som nedlagda uppdragsutgifter fér utfort arbete i
relation till beriiknade totala uppdragsutgifter for att fullgéra uppdraget. For uppdrag dar utfallet inte kan ber8knas pa ett
tillfredsstillande satt redovisas en intdkt som motsvarar nedlagda kostnader, Befarade forluster kostnadsfors s& snart de ar
kénda. Tjinsteuppdrag pa l6pande rikning intdktsredovisas i takt med att arbetet utfors.

Materiella och immateriella anldggningstiligangar
Materiella och immateriella anldggningstillgéngar &r redovisade till anskaffningskostnad med avdrag for planmassiga

avskrivningar baserade pa en bedémning av tillgdngarnas nyttjandeperiod.

Féljande avskrivningstider tillimpas f6r bdde moderbolag och koncernféretag.

Koncessioner, patent, licenser, varumérken och liknande rattigheter 5-13 ar
Goodwill 5 ér
Inventarier 5 &r

Goodwill skrivs av pa 5 &r baserat pd beddmningen att det férviry som tillgdngen &r hanforlig till kommer att generera
fordelar under minst denna tid.

Fordringar och skulder i utidndsk valuta

Fordringar och skulder i utléindsk valuta har omriaknats till balansdagens kurs. Skilinaden mellan anskaffningsvirde och
balansdagens virde har redovisats i resultatrdkningen. | den man fordringar och skulder i utldndsk valuta har terminssakrats
omréaknas de till terminskurs.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en virdenedgang betriffande en tillgang féreligga faststills dess dtervinningsvirde. Overstiger
tillgangens bokférda virde atervinningsvardet skrivs tillgangen ner till detta vérde. Atervinningsvirdet definieras som det
hégsta av marknadsvirdet och nyttjandevirdet. Nyttjandevirdet definieras som nuvérdet av de uppskattade framtida
betalningar som tillgdngen genererar. Nedskrivningar redovisas dver resultatrakningen.

Inkomstskatter

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatten redovisas i resultatrékningen, férutom i
de fall den avser poster som redovisas direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i eget kapital. Uppskjuten
skatt redovisas enligt balansrikningsmetoden pa alla visentliga temporira skillnader. En tempordr skillnad finns nér det
bokforda vardet pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran det skatteméssiga vardet.

Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av den skattesats som har beslutats eller aviserats per balansdagen vilken fér
narvarande ar 22%.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt att framtida skattemaéssiga dverskott kommer att
finnas mot vilka de temporara skillnaderna kan nyttjas.

Avséttningar

Avsattningar redovisas nér koncernen har eller kan anses ha en férpliktelse som ett resultat av en intréffad hdndelse och

det dr sannolikt att utbetalningar kommer att krdvas for att fullgbra férpliktelsen. En férutsattning dr att det gar att gbra en
tillforlitlig uppskattning av det belopp som ska utbetalas. ﬂ/‘
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Not 2
Uppskattningar och bedomningar

Foretagsledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa uppskattningar kommer séllan att motsvara
det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda till risk f&r vésentliga justeringar i

redovisade vérden for tillgangar och skulder &r framst vardering av goodwill och koncessioner, patent, licenser, varumarken

ach liknande rittigheter.

Varje ar prévas om det finns ndgon indikation pa att tillgdngars virde &r lagre &n det redovisade vérdet. Finns en indikation
58 berdknas tillgdngens dtervinningsvirde, vilket &r det hdgsta av tillgdngens verkliga virde med avdrag for

forséljningskostnader och nyttjandevirdet.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 3
Nettoomsittning per geografisk marknad
KSEK Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Norden 435 237 305 34
Ovriga linder 9360 4415 0 0
Summa 9795 4652 305 34
Not 4
Ersédttning till revisorer
KSEK Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Arvoden ach kostnadserséttningar
Mazars SET Revisionsbyrd AR
Revisionsuppdraget 97 160 97 160
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 10 0 0 0
Skatterddgivning 0 0 10 0
Ovriga tjanster 10 198 10 198
117 358 117 358
Annan revisionsbyrd
Revisionsuppdraget 128 83 0 0
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 0 0 0 0
Skatteradgivning 0 4 0 0
Ovriga tjanster 318 566 0 0
446 653 0 0
Summa 563 1011 117 358
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Not 5

Medelantalet anstéllda samt [6ner och andra ersdttningar

2017 2016
Antal
anstéllda Varavmin Antal anstéllda Varav mén
Medelantalet anstélida
Moderbolaget
Sverige 0 0 0 0
Dotterforetag
Danmark 10 6 10
Totalt dotterforetag 10 6 10 6
Koncernen totait 10 6 10 6
2017 2016
Kvinnor Min Kvinnor Maén
Foretagsledningen
Styrelsen 1 1
VD och dvriga foretagsledningen 0 0
2017 2016
KSEK Loner och Saociala Léner och Sociala
ersattningar kostnader ersdttningar kostnader
Personalkostnader
Moderbolaget
Styrelse och VD 174 0 39 0
Ovriga anstéllda 0 0 0 0
Dotterféretag 10426 108 6511 88
Koncernen totalt 10 600 108 6 550 88

Till styrelse och VD har utbetalats tantiem med 1 689 KSEK. VD har en uppsigningstid pa 6 manader vid egen uppségning.
Vid uppsigning fran foretagets sida géller en uppsagningstid om 9 manader.

Not 6

Ovriga riinteintikeer och llknande resultatposter

KSEK Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Rénteintikter koncernforetag 0 0 83 332
Rénteintdkter dvriga 146 307 0 17
Summa 146 307 83 349
Not 7
Réntekostnader och liknande resultatposter
KSEK Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Réantekostnader koncernféretag o] 0 0 0
Rantekostnader dvriga 461 557 5 223
Summa 461 557 5 223
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Not 8
Skatt pa arets resultat

KSEK Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Aktuell skatt 1383 874 0 0
Uppskjuten skatt 532 0 0 0
Summa 1915 874 0 0
Teoretisk skatt
Redovisat resultat fore skatt -11 750 -9412 -1710 -1169
Skatt enligt gallande skattesats, 22% 2585 2071 376 257
Avstiimning av redovisad skatt
Effekt av utlandsk skattesats - - - -
Effekt av ej avdragsgilla kostnader -112 -4 - -
Effekt av e skattepliktiga intdkter - - - -
Effekt av avskrivning koncernméssig goodwill -123 -81 - -
Effekt av avdragsgilla emissionskostnader direkt 88 476 38 476
_,mot eget kapital
Effekt av ej vdrderade underskottsavdrag -736 -1588 - 464 -733
Effekt fran tidigare ar 213 - - -
Summa 1915 874 0 0
Not 9
Koncessioner, patent, licenser, varumérken och liknande réttigheter
KSEK Koncernen Koncernen WModerbolaget Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Ingidende anskaffningsvarde 10423 0 0 0
Rorelseférvarv 0 10 000 0 0
Arets omrakningsdifferens 291 423 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 10714 10423 0 0
Ingaende avskrivningar - 962 0 0 0
Arets avskrivningar -1453 -962 0 0
Arets omrikningsdifferens -58 0 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2473 -962 0 0
Redovisat virde 8241 9461 0 0
Not 10
Goodwill
KSEK Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Ingdende anskaffningsvirde 2771 0 0 0
Rorelseférvary 0 2 659 0 0
Arets omrakningsdifferens 77 112 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 2848 2771 0 0
Ingdende avskrivningar -368 0 0 0
Arets avskrivningar -558 -368 0 0
Brets omrakningsdifferens -22 0 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -948 - 368 0 0
Redovisat virde 1900 2403 0 0
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Not 11
Maskiner och andra tekniska anldggningar

KSEK Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Ingdende anskaffningsvérde 2096 1315 0 0
Inkép 244 721 0 0
Férséljningar och utrangeringar -38 0 0 0
Arets omrikningsdifferens 58 60 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 2 360 2096 0 0
Ingdende avskrivningar -1417 -1202 0 0
Arets avskrivningar =271 -161 0 0
Forsdljningar och utrangeringar 4 0 0 0]
Arets omrakningsdifferens -44 -54 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1728 -1417 0 0
Redovisat vérde 632 679 0 0
Not 12
Andelar i koncernféretag / Gemensamt styrda foretag
Moderbolaget
Redovisat virde
Foretag Organisations- ) )
nummer Sdte Kapitalandel 2017-12-31 2016-12-31
ExpreSZion Biotechnologies ApS 32770487 Hgrsholm, Danmark 100 % 17 496 17 496
17 496 17 496
Moderbolaget Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 17 496 1042
Nyemission 0 16 454
Redovisat virde 17 496 17 496
Koncernen
Redovisat virde
Foretag Organisations- } .
nummer Site Kapitalandel 2017-12-31 2016-12-31
AdaptVac ApS 38732730 Hgrsholm, Danmark 50% 0 -
0 -
Koncernen Koncernen
2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 0 -
Nyemission 25 -
Nedskrivning -25 -
Redovisat virde 0 -
Not 13
Fordringar
KSEK Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbofaget
2017 2016 2017 2016
Langfristig del, andra 1&ngfristiga fordringar 408 279 50 50
Kortfristig del, 6vriga fordringar 0 0 0 0
Summa 408 279 50 50
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Not 14
Fdrutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

KSEK 2017 2016 2017 2016
Forutbetald forsdkring 89 73 0 0
Ovriga forutbetalda kostnader 247 156 71 71
Redovisat viirde 336 229 71 71
Not 15
Eget kapital

Antalet aktier uppgar till 9 601 612 och kvotvirdet & 0,111 kronor per aktie.

Not 16

Uppskjutna skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder avser skatt pa fordelade Svervirden i samband med forvérv av (apportemission) dotterbolaget.
De ackumulerade skatteméssiga underskottsavdragen i moderbolaget uppgér till 5,4 MSEK och i det danska dotterbolaget
till 12,1 MDKK. Inga av dessa underskottsavdrag har upptagits till nagot vérde i balansrékningen. De 1&per utan
tidsbegrénsning.

Not 17
Langfristiga skulder
KSEK Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Forfallotidpunkt, senare ¢n 5 dr fran balansdagen
Ovriga skulder 6324 5872 0 0
Summa 6324 5872 0 0
Not 18
Ej kassaflédespaverkande poster
KSEK Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Avskrivningar 2281 1489 0 0
Summa 2281 1489 0 0
OVRIGA UPPLYSNINGAR
Not 19
Eventualfdrpliktelser
KSEK Koneernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Atagande lokalhyra, Hgrsholm, Danmark 460 448 0 0
Summa 460 448 0 0
Not 20

Visentliga hdndelser efter rikenskapsarets slut

Den 16 januari 2018 meddelade ExpreS%on Biotech Holding AB att styrelsen, villkorat av beslut vid extra bolagsstémmea, har
beslutat att genomféra en féretridesemission med syfte att accelerera Bolagets utveckling. Foretrddesemissionen omfattar
hégst 2 400 403 aktier till en teckningskurs om 8,00 SEK per aktie. Fulltecknad nyemission tillfor ExpreSZion totalt cirka 19,2
MSEK fore emissionskostnader. Emissionslikviden fran foretradesemissionen &r planerad att finansiera ExpreS?ions
mojligheter att kunna fullfélja fler projekt géllande vacciner och lskemedelskandidater, som bolaget regelbundet stéter pé i
marknaden. Vidare tillfér foretridesemissionen resurser for att utdka virdeskapandet i joint venture-bolaget AdaptVac och
dess utvecklingsprojekt. Slutligen ska foretradesemissionen finansiera vidareutveckling av Bolagets plattform med nya
produkter, som kommer att férstirka Bolagets position inom nya marknadssegment och generera nya kunder och ddrmed
Bka sdvil bolagets intikter pa kort sikt som dess langsiktiga mojligheter.

Den 1 februari 2018 hills extra bolagsstimma i ExpreSZion Biotech Holding AB. Stdmmokommuniké finns att tillga pa
Bolagets hemsida (www.expres2ionbio.com). ﬂ///,
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Den 2 mars 2018 meddelade ExpreS2ion Biotech Holding AB utfall i Bolagets féretrddesemission. Féretréidesemissionen
tecknades till cirka 30,3 MSEK, motsvarande en teckningsgrad om cirka 158 procent. Genom féretridesemissionen
nyemitterade 2 400 403 aktier och ExpreSZon tillférdes cirka 19,2 MSEK fore emissionskostnader.

Den 20 april 2018 meddelade ExpreS2ion Biotech Holding AB att dotterbolagets amerikanska partner och licenstagare
Integrated BioTherapeutics, Inc. (“IBT”) har inlett forsiljning och marknadsforing av sin forsta produkt baserad pa Expre$?-
plattformen. Det meddelades ocks3 att IBT planerar att lansera uppskattningsvis fem produkter &rligen och att samarbetet
férvintas generera arliga intakter om upp tilf och med cirka 1 MSEK {6r ExpreS2ion nér samarbetet &r fullt implementerat.

Not 21
Transaktioner med nérstdende
Det har inte skett nagra transaktioner med nirstaende utdver I6n och styrelsearvoden.

Not 22
Resultatdisposition

(Belopp i kr)
Forslag till disposition av bolagets resultat

Till &rsstdmmans férfogande star:

Gverkursfond 22 645524
Arets forlust -1709 660
20935 864

Styrelsen foreslar att:
Arets forlust avriknas mot éverkursfonden och till dverkursfonden dverfores 20935 864
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i ExpreSZion Biotech Holding AB (publ)

Org. nr 559033-3729

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
for ExpreSZon Biotech Holding AB (publ) for rakenskapsaret 2017,
Bolagets arsredovisning ingdr pa sidorna 6-30 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen ach koncernredovisningen
uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger enii alta
vésentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stélining per den 31 december 2017 och av
dessas finansiella resultat och kassaflade for dret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen &r férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tilistyrker dirfor att bolagsstimman faststaller resultatrikningen och
balansrdkningen for moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tiliréckliga och
dandamaisenliga som grund for vara uttalanden.

Annan informatian iin drsredovisningen

Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for den
andra informationen. Den andra informationen ingar i det dokument
som bendmns Arsredovisning for 2017 men innefattar inte
arsredovisningen och var revisionsberattelse avseende denna.

Vart uttalande avseende drsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med vir revision av drsredovisningen ar det vart ansvar att
lasa den information som identifieras ovan och éverviga om
informationen i vdsentlig utstrackning ar ofdrenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi
i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i
ovrigt verkar innehdlla véasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehdller en
vasentlig felaktighet, &r vi skyldig att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstdllande direktdren som har ansvaret for att
drsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande
direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar
nodvindig for att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for bedémningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nir sd dr tilldmpligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till
att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
ndgra viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter
eller pa fel, och att 14mna en revisionsherattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sékerhet, men dr ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alitid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en
s&dan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férviintas pdverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med
grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instalining under hela revisionen.
Dessutom:

s identifierar och bedémer vi riskerna for visentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pd fel, utformar och utfor
granskningsatgirder bland annat utifrdn dessa risker och
inhiimtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och dndamalsentiga for
att utgora en grund fér vara uttalanden. Risken for att inte
upptiicka en visentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller dsidosattande
av intern kontroll.

. skaffar vi oss en férstdelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgdrder som ar {dmpliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

. utvirderar vi [@mpligheten i de redovisningsprinciper som
anviinds och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar vien slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstillande direktren anvinder antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av drsredovisningen och koncernredovisningen.
Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
ravisionsbevisen, om huruvida det finns nagon visentlig
osidkerhetsfaktor som avser sddana hindelser eller férhallanden
som kan leda till betydande tvivel om bolagets och kancernens
formaga att fortsdtta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en viisentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberittelsen fasta uppmarksamheten pd upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den visentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r otillrdckliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och 2
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koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionshevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhdllanden gora att ett bolag och en koncern inte ldngre kan
fortsétta verksamheten.

. utvdrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
déribland upplysningarna, och om drsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och hiindelserna p3 ett sitt som
ger en rittvisande bild.

. inhdmtar vi tillrdckliga och dandamalsenliga revisionshevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affdrsaktiviteterna inom koncernen fér att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
6vervakning ach utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt
ansvarig fér vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfdrt en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning for ExpreSZion Biotech Holding AB (publ) for rikenskapsaret
2017 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tllistyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktéren ansvarsfrihet fér rikenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen entigt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund f&r vdra uttalanden.

Styrelsens och verkstéillande direktdrens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller p4 storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation dr utformad sa att bokféringen, medels-
férvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i fvrigt
kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstdllande

direktéren ska skota den lopande férvaltningen enligt styreisens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgdrder som ar
nédvandiga for att bolagets bokfdring ska fullgéras i Gverensstimmelse

med lag och for att medelsforvaltningen ska skdtas pa ett betryggande
sdtt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamot
eller verkstdllande direktoren i ndgot vasentligt avseende:

e foretagit ndgon atgdrd eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller

. pé ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sdkerhet beddoma om férslaget &r férenligt med
aktiebolagstagen.

Rimiig sdkerhet dr en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en
revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka stgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvdnder vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instdlining
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa
revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgdrder
som utférs baseras pa var professionella bedémning med utgdngspunkt
i risk och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa
sddana atgédrder, omraden och férhallanden som &r vdsentliga for
verksamheten och dér avsteg och dvertrddelser skulie ha sdrskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra farhallanden som
4r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om férslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Helsingborg, 2018-05-03
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