EXPRE:. ION

BIOTECHNOLOGIES

Arsredovisning
2016

ExpreSZion Biotech Holding AB
559033-3729



Innehallsforteckning

VD Steen Klysner summgrar‘2016 ..... OO OO OO OO TOUOOTRORRN 2
Om ExpreS?ion Biotec;\ HOIING AB o.vvvevetcver et eeeeeeeveeetebeseemsessssasssbetsasassebabebetebebs et sn bt ebssasessbas sessrsesrassansssnssasbaassssssntasasatrbann 3
SEYTRISE OCN VD 1ersreecirieninir ettt et b e s b s e s E b e s b s b b e b bR R e bbb e s R b AR s b e s AR e bbb e b e b b e b e be e 5
FONVAIENINESDEIATIRISE wevivteeeiriececere sttt ee e et s e b ot bt ebeon a4 3bsrcoasshe s b s s s R e sh e babeshesassbtosasbtsmessbesaernensnes 6
RESUMALIAKNING = KONCEIM cevete et eeeetie et sise et se st e s st e e rm s et s e s e a s s e nbnaersbe e e be s e e e abeae s br e es e sabsmasbr e s e natebebasshc s saen 11
BalansraKNing = KONCRIN ...ocii ittt b s e s s e b e e s e s s s b s s s s b e b e s s s e R b e s ebn e s 12
FOrandring eget Kapital - KONCEIN ..ottt st sn st s s sr s s s b s e n e e s ss s assvansennes 13
KassaflOdesanalys = KOMCEIT...cccuui ittt er et se et b bbb e RS bbb et sasd s bR S bbb bbb bbb e bs 14
ResUatrEKNing — MOGEIBOIAE ..o ettt st b b s e s b s bbb e s b e b b s b e e b et ersabn 15
Balansrakning — MOGEIDOIAZ ..vecvi ettt et b r e s s s bbb bbb bbb bbb 16
Férandring eget kapital — MOUerbOIag ...ccoeoivirniiiii e 17
Kassaflodesanalys — MOGEIIO0IAE c..ccovvireie it e e st bbb 18
THIZESUPIIYSNINBAT «.ecveeeviierertreree et oottt bbb s b bbb e bR ses bbb e R se st b s b e b s H b s Rea b b e b e b e ar R A s bAs e be A s R st n b s iR e 19
REVISIONSDEITERISE 1.vviveeereirerrerireertr e eecsesese b et etenseseveressassent s esas ereraaese st s saecaesen e soeersebessesbeabe b bs b ombeba et s s b sEesbbob e sue bbb suesbn et 27




VD Steen Klysner summerar 2016

Det &r nu blivit dags for mig att summera Bolagets férsta arsredovisning sedan ExpreS%ion
noterades pa Nasdaq Stockholm First North den 29 juli 2016. Det har varit en handelserikt och
positivt ar for Bolaget och jag vill personligen tacka alla som har varit med pa var spénnande
resa.

| bérjan av 2016 arbetade vi hart med var IPO och notering pa Nasdag Stockholm First North.
Efter var framgangsrika 1PO foljt av den framgangsrika listningen pad Nasdag Stockholm First
North skiftade vart fokus direkt tillbaka till verksamheten. Kapitalet som tillférdes bolaget, cirka
18 MSEK, méjliggjorde en acceleration av forsaljning och marknadsféring for att sdkra hallbara
intakter. ExpreS%ions marknadsféring har utdkats pa alla nivaer, inklusive omfattande méten och
nidrvaro vid affidrs-och vetenskapliga traffar. Vi har dven uppdaterat marknadsforingsmaterialet samt tagit in ny extern
marknadsforingsassistans. De produkter och tjanster som Bolaget tillhandahaller &r komplexa och vara kundprojekt kan ta
allt fran méanader till &r. Med andra ord s tar det tid innan véra aktiviteter omvandlas till intakter. Jag &r darfor valdigt nojd
med att vi under Q4 sag en signifikant dkning av intakter baserat pa var férsiljning, detta bekraftar att var strategi fungerar
och att vi dr pa ritt spar. Var inledande anstringning tillsammans med noteringen har férnyat och forstérkt positionen for
Bolaget och samtidigt skapat férutsdttningar fér nya och aterkommande kunder. Férutom en framgéngsrik finansiell
utveckling &r jag dven glad att meddela att den planerade kliniska provningar av Malaria fas | har pabdrjats enligt var
strategiska plan och tilligger ytterligare kiinisk validering till var plattform. Vidare har studien om malaria i blodfas hos Jenner
Institute i Oxford utvecklats till att inkludera en fas |l “proof-of-concept”-studie, vilket &r mycket spannande och driver
utvecklingen av ett potentiellt vaccin. Férutom tidigare nimnda projekt, har ett gemensamt avtal med The Walter and Eliza
Hall Institute of Medical Research, Melbourne, Australia offentliggjorts kring malariaomradet. Detta bekréftar hur relevant
var plattform &r i detta filt och vi r mycket stolta 6ver att fa vara en del i samarbetet med nagra av de mest framstédende
och skickligaste aktérerna pa omradet.

En viktig milstolpe under 2016 var samarbetet med var nya partner ABIVAX, ett franskt Bolag listat pa Euronext | Paris. ABIVAX
har som mal att utveckla ett antiserum som kommer fungera som ett forsta forsvar i behandling av Ebola. | motsats till
vacciner ger antiserum en omedelbar, tillfallig immunitet, vilket &r avgérande vid epidemiska utbrott. Férutom ett nytt projekt
och en ny partner, representerar samarbetet dven att var produkt anvinds fér nya omraden. Teknologin ar byggd for att
skapa en kortare vig till kliniken och potentiellt reducera serumets tid for lansering till marknaden. Det avtal som
undertecknades mellan ExpreSZion och ABIVAX under 2016, inkluderade en plan for en kommersiell licens som sedermera
undertecknades i mars 2017, efter framgéangsrika leveranser i projektets inledningsfas. Detta &r det forsta kommersiella
licensavtal med en partner och vi ser fram emot att f6lja projektets utveckling. Vart huvudsakliga fokus kommer vara vaccin
och immunterapi och att fortsitta vara ett internationellt bolag, med globalt stora kunder och samarbetspartners. Ddrmed
kommer immateriella rattigheter vara av vikt. Det var dirfér goda nyheter ndr var EXPRS2™-plattform blev patentgodkand i
USA under 2016, med en giltighetstid till 2032. Resultatet stirker var position avsevért i USA och dverlag var plattform, som
ir patenterad i 15 olika lander och técker de stora marknader vi strévar efter. Vidare arbetar vi kontinuerligt med
patenterbara tilldgg och férbattringar av var plattform for att stérka var position.

Slutligen vill jag ndmna att ExpreS?ion | konsortium med Abera Bioscience AB och Universitetet i Kopenhamn i mars 2017, fick
bidrag via Eurostars for projektet OptiFemVac. Projektet kombinerar var plattform med nya teknologier, vilka potentiellt
mojliggér dverldgsna, ldngvariga och kostnadseffektiva vacciner. Dessa vaccinprojekt ska inrikta sig pa utveckling av nya
vaccin for kvinnlig reproduktion och barnhilsa med huvudfokus péd utvecklingen av Zika-vaccin. Ett kombinerat vaccin mot
Human Papilloma Virus (HPV) och placental malaria (PM) kommer dven behandlas. Vi dr stolta &ver att fa vara en del i detta
projekt och ser fram emot att se vilka nya kunskaper och potentiella vaccinkandidater samarbetet kommer medféra.
Sammanfattningsvis har 2016 varit ett spannande ar fr ExpreSZion. Féljt av en framgangsrik bérsnotering har bolaget tagit
nya steg nir det géller intikter saval som nir det giller att férnya Bolaget och expandera var kundbas och plattform. Detta
har éppnat dorrar till en mdngd nya partners och framtida méjligheter. Jag ser fram emot att fortsétta resan som vi startade
2016 och jag valkomnar vara aktiedgare att folja med i strévan efter nya spannande projekt, partners och mgjligheter.

Steen Klysner
VD, ExpreS?ion Biotech Holding AB



Om ExpreS?ion Biotech Holding AB

En central del i utvecklingen av moderna biologiska ldkemedel dr de komplexa proteiner som utgér den aktiva substansen.
Dessa proteiner framstélls i sin tur genom teknikplattformar baserade pa genetiska modifikationer av celler. Denna metod
anvands till exempel vid utveckling av manskligt insulin, antikroppar samt ett flertal nya vacciner. Dessa proteiner &r dock
svara att utveckla och producera pa ett sdkert och kostnadseffektivt sdtt samt i den kvalitet som myndigheter kréver fér att
de ska kunna anvéndas i ldkemedel avsedda fér méanniskor.

Det verksamhetsdrivande dotterbolaget Expre$%ion Biotechnologies ApS bildades ar 2010 som ett spin-off-bolag fran det
danska likemedelsholaget Affitech A/S. Bolaget grundades av doktorerna Charlotte Dyring, Wian de Jongh och Martin Roland
Jensen, med affirsidén att med hjalp av en ny plattformsteknoiogi tillhandahalla proteiner till forskningsinstitutioner och
féretag som utvecklar vacciner. Aven om plattformsteknologin inom Bolaget stindigt utvecklas, dr den i dagsldget en fardig
kommersialiserad produkt. Plattformen har sedan Bolaget startades varit delaktig i utveckiingen av dver 200 olika proteiner
och anvints av éver 50 olika kunder, exempelvis Hoffman La-Roche och Novartis Pharma.

ExpreS?-platiformen
Bolagets verksamhet grundar sig pd den patenterade ExpreSZ-plattformen och dess forméaga att framstilla komplexa

proteiner. ExpreS%-plattformens huvudsakliga bestdndsdel &r de S2-celler som &dger férmagan att kunna producera nya
proteiner samt Bolagets patenterade expressionsvektorer som &r den del av plattformen som bland annat far cellerna att ge
ett hogt utbyte. Plattformen har ett antal egenskaper som enligt styrelsens bedémning skiljer den fran konkurrerande
teknologier:
s Den har vid vissa tillfdllen utgjort den enda kdnda metoden fér att framstalla specifika proteiner.
¢ Kostnader och tidsatgang &r visentligt ligre dn hos alternativa metoder vilket &r en viktig konkurrensférdel bland
annat med tanke pa time-to-market och giltighetstider for patent, men gér dven plattformen sarskilt vardefull vad
galler utveckling av diagnostik och vacciner mot smittosamma och snabbt véxande pandemier.
¢ Metoden ger ett avsevdrt hogre utbyte, det vill siga médngd protein per tillverkningsomgéng, jamfért med
konkurrerande insektsbaserade system.
s Metoden ger mycket homogena tillverkningsomgangar vilket ar ett krav inom likemedelsutveckling.

Bolagets affarsmodell och marknadspotential
ExpreS2ions affirsmodell &r uppbyggd pa ett sitt som gor att Bolaget dels kan marknadsféra licenser till ExpreS%-plattformen

i sin helhet, dels delar av den och pa sa satt lata kunden vara delaktig eller helt ansvarig for arbetet med att utveckla
proteinerna som behvs. Bolaget kan ocksa ta betalt fér att sjilva, med hjilp av ExpreS%-plattformen, utveckla proteiner fér
kunders rikning och leverera proteinet som en fardig produkt. Bolaget har tva huvudsakliga kategorier av kunder; dels
likemedelsbolag och dels forskningsinstitutioner. Bolaget vinder sig till bada dessa typer av organisationer eftersom ExpreS?-
plattformen kan anpassas bade for grundldggande akademisk forskning och kommersiell 1dkemedelsutveckling. Bolagets
kunder har vidare ingen geografisk avgrinsning, utan befinner sig redan i dagsldget i flera olika vérldsdelar.

P& grund av ExpreSZ-plattformens egenskap som potentiell bas i forskning och utveckling av méanga olika vacciner finns det
inga avgrdnsningar inom vilka sjukdomar som plattformen kan komma att anvdndas. Bolaget har heller ingen geografisk
begrinsning gillande vilka marknader som man riktar sig mot. Bolagets huvudsakliga malséttning &r att ExpreS?-plattformen
ska anvédndas fér klinisk ldkemedelsutveckling och marknadspotentialen fér ExpreSZ-plattformen &r dirmed svérbeddmd,
men enligt styrelsens bedémning mycket stor. Exempelvis hade bekdmpningen av malaria ar 2013 ett globalt ekonomiskt
vérde om cirka 2,7 miljarder USD. Den samlade globala marknaden fér vacciner dr vixande och uppskattas att n3 ett totalt
vérde om cirka 58 miljarder USD under 20192 fran att idag vara vérderad till runt 30 miljarder USD.

Bolaget avser pa kort sikt att f3 ett genomslag fér ExpreS?-plattformen géllande tidig forskning och likemedelsutveckling hos
b&de akademiska forskningsinstitutioner och [akemedelsbolag. Inom ramarna for detta vill Bolaget sélja forskningslicenser
och enklare materiallicenser fér att pd sa satt generera kortsiktiga intdkter. Det langsiktiga malet dr dock att teckna
kommersiella avtal med Big Pharma-bolag som overtar likemedelsprojekten fran de mindre aktérerna, f6r att pa sa satt
kunna generera milstolpsbetalningar och senare royalties fran ldkemede! som ndr marknadsgodkdnnande. Uttver detta kan
dven langsiktiga intdkter komma fran projekt som utvecklas och drivs tillsammans med utvalda partners.

! http://www.who.int/malaria/publications/world_malaria_report_2014/wmr-2014-no-profiles.pdf
2 http://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/vaccine-technologies-market-1155.html
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Bolagsstruktur och aktieinnehav
ExpreSZion Biotech Holding AB har ett heligt dotterbolag i form av ExpreS%on Biotechnologies ApS. All verksamhet sker i

dotterbolaget, varpad ExpreSZion Biotech Holding AB:s enda operativa verksamhet &r att dga dotterbolaget ExpreSZion
Biotechnologies ApS. Ut6ver ovanstaende dger Bolaget inte nagra andelar i andra foretag.

Agarforteckning
Nedanstdende tabell redovisar aktiedgare med dver 5 % av réster och kapital i ExpreS%ion Biotech Holding AB per den 31
december 2016.

Namn Antal aktier Andel av rdster och kapital
ExpreSZion Holding Aps! 1660233 19,02 %
AR Consult ApS? 1202634 13,78 %
Ericsson, Anders 566 379 6,49 %
Paginera AB 509741 5,84 %
Andersson Moll, John 475 542 5,45 %
Summering dgare 6ver 5 % 4414529 50,58%
Ovriga dgare (under 5 %) 4314210 49,42%
Summa 2016-12-31 8728739 100,00%

e IStyrelseordfrande Martin Roland Jensen dger 30 % av roster och kapital i ExpreS%ion Holding ApS. COO Charlotte Dyring dger 40 %
av rdster och kapital i ExpreS?ion Holding ApS. CSO Wian de Jongh dger 30 % av réster och kapital i ExpreS%ion Holding ApS.
o IStyrelseledamot Allan Rosetzsky dger 100 % av rdster och kapital i AR Consult ApS.

Alktien
ExpreSZion Biotech Holding AB:s aktie noterades pa Nasdag Stockholm First North den 29 juli 2016. Aktiens symbol &r EXPRS2

och ISIN-kod &r SE0008348262. Per den 1 oktober 2016 uppgick antalet aktier i ExpreSZion Biotech Holding AB till 8 728 739
stycken. Per den 31 december 2016 uppgick antalet aktier i ExpreS%on Biotech Holding AB till 8728 739 stycken.
Genomsnittligt antal aktier fér fjarde kvartalet 2016 uppgick dédrmed till 8 728 739 stycken. Bolaget har ett aktieslag. Varje
aktie medfér lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat.

Verksamhetsrelaterade risker och osakerhetsfaktorer
De risker och osdkerhetsfaktorer som ExpreSZions verksamhet exponeras for dr sammanfattningsvis relaterade till bland

annat likemedelsutveckling, konkurrens, teknologiutveckling, patent, myndighetskrav, kapitalbehov, valutor och réntor.
Under innevarande period har inga visentliga fordndringar avseende risk- eller osdkerhetsfaktorer intrdffat. For mer
detaljerad redovisning av risker och osikerhetsfaktorer hanvisas till sid 7-9 i arsredovisningen.



Styrelse och VD

Dr. Martin Roland lensen ~ Siyrelseordférande

Dr. Martin Roland Jensen (fodd 1960) har bred erfarenhet av ledarskap inom biotech-industrin och har dessutom sjalv grundat
och varit medgrundare till ett flertal biotech-bolag. Han har dven lang erfarenhet av vetenskapligt arbete, framst inom
immunologi, cellbiologi och utveckling av cancervaccin. Dr. Jensen har en doktorsexamen inom cell- och molekyldrbiologi fran
Képenhamns universitet. Dr. lensen dr en av medgrundarna till Bolaget.

Dr. Allan Rosetszky — Styrelseledamot

Dr. Allan Rosetzsky (fodd 1948) tog examen som Medicine doktor fran Képenhamns universitet 1973 och arbetade dérefter
inom den danska sjukvarden i flera ar. Dr. Rosetzsky har dven haft flera ledande positioner inom ldkemedelsutveckling i
Rhéne-Poulenc-koncernen. Utéver detta har han grundat, utvecklat och drivit det egna féretaget KLIFO som arbetade
internationellt med kontraktsforskning. Dr. Rosetzsky dr dessutom aktiv i Business Angels Oresund.

Gitte Pedersen — Styrelseledamot

Gitte Pedersen (fédd 1963) har en masterexamen inom kemiteknik och en kandidatexamen inom affarsvetenskap. Pedersen
har &ver 20 ars erfarenhet fran biotech- och pharmaindustrin. Hon har arbetat pa Novo Nordisk inom forskning och
utveckling, produktion och marknadsféring och hade &ven rolien som marknadsféring med globalt ansvar for en stor
produktportfslj. Pedersen har dessutom agerat affirsradgivare till biotech- och pharmaféretag i bade tidiga och senare faser
i Nordamerika. Hon har i denna roll dven agerat radgivare at danska utrikesdepartementet och har sékrat affarer for flera
miljarder USD &t bolag inom den danska biotechindustrin. Pedersen har grundat bolaget Genomic Expression och Legomics.

Jakob Knudsen — Styrelseledamot

Jakob Knudsen &r VD pa Virogates A/S, ett internationellt danskt biotech-bolag. Knudsen &r utbildad jurist vid Kdpenhamns
Universitet och har dven en MBA fran Imperial College i Storbritannien. Efter sin examen ar 1994 har Jakob Knudsen byggt
upp en omfattande erfarenhet inom néringsliv, bland annat inom immaterialrétt, marknadsféring och finans. Han har haft ett
antal positioner pa ALK-Abelld A/S, ett noterat medelstort biotech-bolag, dér han ledde Corporate Business Development-
avdelningen. Dessutom har Knudsen haft rollen som CCO och CFO pa ldkemedelsbolaget Egalet Ltd.

Dr. Steen Klysner — Verkstdllande direlidr

Dr Steen Klysner (fédd 1961) har en masterexamen inom biokemi frdn Képenhamns Universitet, en doktorsexamen fran
Danmarks Tekniske Universitet (DTU) och en industriforskningsexamen. Vidare har Dr Klysner Gver 25 ars erfarenhet fran
flera befattningar pa bade danska och internationella biotech- och pharmaféretag inom forsknings- och utvecklingsledning,
senast frdn ledningen av en affirsenhet pd Merck KGaA i Tyskland. Dr Klysner har dven erfarenhet fran ett flertal
styrelseuppdrag och stark kompetens inom affarsstrategi och affarsutveckling, bland annat géllande Due Diligenceprocesser,
strategiska samarbeten och allianser. Tack vare sin vetenskapliga erfarenhet har Klysner dven god insikt i den tekniska sidan
av Bolagets aktiviteter.



Forvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstallande direktéren fér ExpreS2ion Biotech Holding AB (publ), organisationsnummer 559033-3729, avger
hérmed &rsredovisning och koncernredovisning for rikenskapsaret 2015-11-03 — 2016-12-31, vilket &r bolagets forsta
rakenskapsar. Koncernredovisningen avser perioden 2016-05-02 — 2016-12-31. Bolaget ar registrerat i Sverige och har sitt
sate i Helsingborgs kommun, Skane lan.

Allm3nt om verksamheten

ExpreSZion Biotechnologies har skapat en plattformsteknologi for att mojliggora kostnadseffektiv och saker tillverkning av
komplexa proteiner, som utgdr den aktiva substansen i nya vacciner och som ddrmed ocksa ar en viktig grund inom diagnostik,
forskning och utveckling av dessa nya vacciner. Bolaget har sedan starten 2010 arbetat tillsammans med
forskningsinstitutioner och likemedelsbolag och har med hjilp av sin patenterade ExpreS? “-plattform framstillt dver 200
olika proteiner med en effektivitet och framgangsfaktor som Gverstiger konkurrerande teknologier.

Bolaget verkar pa en marknad som idag varderas till dver 30 miljarder USD arligen och som upplever en stark tillvéxt.
Affarsmodellen innefattar dels att utveckla, framstélla och leverera proteiner, men dven att generera [opande intdkter genom
att utlicensiera ExpreS? “-plattformen till forskningsinstitut och likemedelsbolag som sjilva eller i samarbete med bolaget vill
utveckla vacciner och andra biologiska lakemedel. Dirigenom erhéller bolaget ocksa framtida royalties, licensavgifter och
milstolpsbetalningar genom de produkter som utvecklas med ExpreS?™.

Bolaget noterades pa Nasdaq Stockholm First North den 29 juli 2016.

Koncern
ExpreS?ion Biotech Holding AB &r moderbolag i en koncern som dven omfattar det heldgda danska verksamhetsdrivande
dotterbolaget ExpreS?ion Biotechnologies ApS. Harutéver dger ExpreS%ion Biotech Holding AB inga aktier i andra bolag.

Vasentliga handelser under 2016
Den 26 maj meddelades att ExpreS?ion Biotech Holding AB planerade att genomféra en nyemission om cirka 18 MSEK under

juni 2016, infor planerad listning pa Nasdaq Stockholm First North. Teckningstiden i denna nyemission inleddes den 8 juni.
Den 29 juni meddelades teckningsgraden i nyemissionen. Nyemissionen tecknades till cirka 19,2 MSEK, motsvarande en
teckningsgrad om cirka 107 procent. Genom nyemissionen tillférdes ExpreSZion Biotech Holding AB cirka 440 nya aktiedgare
och cirka 18 MSEK fére emissionskostnader om cirka 2,1 MSEK. Den 27 juli meddelade Bolaget att bolaget uppfyllt kraven fér
listning fér Nasdaq Stockholm First North och erhallit marknadsplatsens formella godkdnnande. Den 29 juli listades bolagets
aktier pa Nasdaq Stockholm First North.

Den 21 juni meddelades att Bolagets har erhallit patentrattigheter i USA for det grundlaggande S2-vektorsystemet “Improved
protein expression system”, som ticker in Bolagets ExpreS? "-plattform i sin helhet. Den 28 juli meddelades att den kliniska
fas la-studie avseende placentalt malariavaccin (PamVac) som Bolaget genomfor tillsammans med ett antal
samarbetspartners har pabdérjats och att en andra oberoende sakerhetsutvdrdering av denna studie genomforts med
framgangsrikt resultat. Den 20 september meddelade Bolaget att det heldgda dotterbolaget ExpreS%ion Biotechnologies ApS
tecknat avtal om en forskningslicens till ExpreS? "-plattformen med det amerikanska biotechbolaget Vaxinnate Corporation.
Bolaget meddelade den 18 oktober att ExpreS’ion Biotechnologies ApS samarbetspartner, the Jenner Institute vid
universitetet i Oxford, inleder en klinisk fas I/lla-studie for att utvirdera sdkerheten, immunogeniciteten och effektiviteten
hos vaccinkandidaten RH5.1 mot Plasmodium falciparum-malaria i blodfas, som produceras med hjélp av ExpreSZions
patenterade plattform ExpreS? ™. ExpreS?ion Biotech Holding AB meddelade den 28 november att Bolagets ordinarie
styrelseledamot och COO Charlotte Dyring per den 1 december 2016 frantrider sin roll som ordinarie styrelseledamot for att
dérigenom fullt ut kunna fokusera pa sin operativa roll som COO for Bolaget. Bolaget meddelade den 12 december 2016 att
det heldgda dotterbolaget ExpreS%ion Biotechnologies ApS ingdtt ett serviceavtal med det franska borsnoterade
biotechbolaget ABIVAX S.A ("ABIVAX”) och tecknat ett sa kallat “term sheet” gdllande ett kommersiellt licensavtal under vilket
ExpreS%ion och ABIVAX samarbetar vid utvecklingen av ABIVAX patentskyddade profylaktiska och terapeutiska behandling
ABX544 mot virusinfektionen Ebola.



Visentliga handelser efier periodens uigéng

Den 9 februari 2017 meddelade Bolaget att Vaxinnate avslutar sin forskning och verksamhet efter upphtrande av
forskningsanslag fran den amerikanska regeringen. Utfallet berér inte ExpreS?%ion d& avtalet om forskningslicensen till ExpreS?
"-plattformen férskottshetalades. Den 30 mars 2017 meddelade Bolaget att det heldgda dotterbolaget ExpreS%on
Biotechnologies ApS erhéllit finalt godkdnnande av konsortieavtal mellan ExpreS%ion, Abera Bioscience AB och Képenhamns
Universitet, fér en anskan om Eurostars-anslag till projektet OptiFemVac. Godkénnandet av konsortieavtalet medfor ett
anslag fr&n Eurostars om cirka 750 000 Euro, av vilka ExpreS?%ion férvintas erhdélla cirka 300 000 Euro. Den 6 april 2017
meddelade Bolaget att det heldgda dotterbolaget ExpreSZion Biotechnologies ApS har ansékt om ett gemensamt patent med
The Walter and Eliza Hall Institute of Medical Research, Melbourne, Australien, fér ett férbattrat malariavaccin som verkar i
blodstadiet av sjukdomen. Patentet ger ExpreS2ion och The Walter and Eliza Hall Institute goda férutsittningar for den
framtida utvecklingen av det lovande vaccinet som bemdéter en stor marknad med ouppfylida behov. Den 20 april 2017
meddelade Bolaget att det heldgda dotterbolaget ExpreS?ion Biotechnologies ApS har ingatt ett icke-exklusivt licensavtal med
"ABIVAX” fér kommersiell anvindning av ExpreS?%ions plattformsteknologi ExpreS? ™i ABIVAX Ebolaprogram ABX544.

Riskfaltorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten i ExpreS%ion Biotech Holding AB och dess dotterbolag
ExpreS?ion Biotechnologies ApS. Det dr dérfér av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtméjligheter.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte beddmas utan att en samlad utvdrdering av ovrig information |
memaorandumet tillsammans med en allmdn omvdrldsbedémning har gjorts.

Bolaget

Kort historik

ExpreSZion Biotech Holding AB bildades 2015 och det verksamhetsdrivande dotterbolaget ExpreS?ion Biotechnologies ApS
bildades 2010. Bolagets kontakter med saval kunder som leverantérer &r relativt nyetablerade. Av denna anledning kan
relationerna vara svara att utvirdera vilket paverkar de framtidsutsikter som Bolaget har. Det féreligger risk att langvariga
stabila kund- och leverantorsrelationer inte kan etableras, vilket kan leda till att Bolagets intdkter paverkas negativt eller
uteblir.

Inga lanserade likemedel

En central del i Bolagets intéktsmodell &r milstolpsbetalningar och royalties fran godkinda lakemedel som utvecklats med
ExpreS? "-plattformen. Det verksamhetsdrivande dotterbolaget ExpreS%ion Biotechnologies ApS bolagiserades ar 2010 och
dess plattformsteknologi har hittills inte, varken enskilt eller via partners, renderat i ndgra ldkemedel som har natt
marknadsgodkdnnande. Bolaget har bedrivit begrinsad forsdljning och genererat intdkter. Det kan darfér vara svart att
utvirdera Bolagets forsiljningspotential och det finns risk att framtida véasentliga intdkter helt eller delvis uteblir.

Finansieringsbehov och kapital

ExpreS?ion Biotechnologies utveckling av plattformsteknologi for likemedel och diagnostik innebér 6kande kostnader for
Bolaget. En férsening av marknadsgenombrott kan innebdra resultatférsamringar for Bolaget. Eventuella forseningar i
produktutvecklingen kan komma att innebara att mer omfattande kassaflode genereras senare dn planerat. Det finns risk att
ExpreS?ion Biotechnologies i framtiden kan behéva anskaffa ytterligare kapital och det foreligger risk att eventuelit ytterligare
kapital inte kan anskaffas. Detta kan medféra att utvecklingen tilifélligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten
i lagre takt &n 6nskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering och intékter.

Leverantorer/tillverkare

ExpreSZion Biotechnologies har samarbeten med leverantdrer och tillverkare. Det finns risk att en eller flera av dessa viljer
att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det finns dven risk att
Bolagets leverant6rer och tillverkare till fullo inte uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller.

Kliniska studier

tnnan likemedel kan lanseras pa marknaden maste sikerhet och effektivitet vid behandling av ménniskor sékerstéllas vilket
gors genom kliniska studier. Det foreligger risk att resultaten i de planerade studierna inte blir tillfredsstéllande och det finns
risk fér att de likemedelskandidater som utvecklas med Bolagets plattformsteknologi av sdkerhets- och/eller effektivitetsskl
inte dr tillrdckligt bra for att kunna lanseras. Noterbart ar att utfall fran prekliniska studier inte alltid korrelerar med resultat
som uppnas vid kliniska studier i médnniska. Resultat fran mindre kliniska studier &verensstimmer inte heller alltid med



resultat i mer omfattande studier, varpa det finns flera risker pd vigen mot en lansering av ldkemedel. Om inte de
ldkemedelskandidater som utvecklas med Bolagets plattformsteknologi &r tillréckligt sikra och effektiva kan Bolaget komma
att paverkas negativt, vilket vdsentligen kan komma att péverka Bolagets intikter och resultat.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter

For att kunna marknadsfora och sélja lakemedel och diagnostik maste tillstand erhallas och registrering ske hos berérd
myndighet pa respektive marknad, till exempel FDA i USA och EMA i Europa. | det fall Bolaget, direkt eller via
samarbetspartners, inte lyckas skaffa nddvandiga tillstand och registreringar fran myndigheter, finns risk att Bolagets férmaga
att generera intdkter kan komma att hdmmas. Det finns dven risk att synpunkter pa Bolagets féreslagna uppldgg pa planerade
kommande samarbeten géllande studier kan komma att innebéra forseningar och/eller 6kade kostnader fér Bolaget.

Nyckelpersoner och medarbetare
ExpreS®ion Biotechnologies nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser f6r Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter dr multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medfora risker i form av forsdmrad férséljning. Vidare kan féretag med global
verksamhet som i dagsldget arbetar med nérliggande omraden bestimma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebira negativa forséljnings- och resultateffekter fér Bolaget i framtiden.

Kunder

ExpreS?ion Biotechnologies rérelseintikter har hittills genererats frén ett begrinsat antal kunder. Vissa kunder kan under
begransade tidsperioder sta for en stor andel av Bolagets totala rorelseintikter. Det finns risk att en férlust av en stérre kund
pa kort sikt skulle kunna paverka Bolagets omséattning negativt.

Bidragsfinansiering

En del i ExpreS%ion Biotechnologies intiktsmodell &r bidragsfinansiering, dér Bolaget erhdller andelar av olika typer av
forskningsbidrag och anslag for likemedelsutveckling i samarbete med kunder. Det finns risk att dessa bidrag av olika
anledningar, som kan ligga utanfoér Bolagets kontroll, uteblir. Detta kan komma att paverka Bolagets intdkter och resultat
negativt.

Produktansvar

Beaktat att ExpreS?ion Biotechnologies dr verksamt inom likemedelsbranschen aktualiseras risker med produktansvar. Det
foreligger risk att ExpreS?ion Biotechnologies kan komma att hallas ansvariga vid eventuella hindelser i kliniska studier, dven
for det fall kliniska studier genomfors av extern part.

Patent och immateriella rattigheter

ExpreSZion Biotechnologies har patentansdkt metoden och processen for ExpreS2-plattformen. Det féreligger risk att befintlig
och/eller framtida patentportfélj och vriga immateriella rittigheter som innehas av Bolaget inte kommer att utgora ett
fullgott kommersiellt skydd. Det finns ocksa risk att Bolagets eventuella framtida patentansokningar inte kommer att
godkdnnas. Det finns inte heller nagon garanti att beviljade patent ger langsiktigt skydd, d& invindningar eller andra
ogiltighetsansprak mot utfardade patent kan goéras efter beviljandet av patentet.

Utvecklingskostnader

ExpreS%ion Biotechnologies kommer fortsdttningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt
verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svéra att pa forhand faststilla med exakthet.
Detta medfor risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskridvande &n planerat.

Prisséttning
| ExpreS2ion Biotechnologies intiktsmodell ingar milstolpsbetalningar och royalties fran godkinda lskemedel som utvecklats

med hjdlp av Bolagets plattformsteknologi. Generell utveckling avseende prissattning av likemedel &r ndgot som stér utom
Bolagets kontroll. | det fall prissattning av lakemedel generellt faller finns det risk att detta negativt kan komma att paverka
Bolagets intjaningsmdjligheter. Prissattning av lakemedel bestdms i vissa fall p& myndighetsniva. Detta star utom Bolagets
kontroll. Ju lagre prisséttning, desto sdmre intdktsmojligheter for Bolaget. Det finns risk for att prissdtining av 1dkemedel kan
komma att bli lagre an vad styrelsen i Bolaget berdknar.

Finansiell riskhantering
De finansiella riskerna kan primért delas upp i foljande kategorier: marknadsrisk (inkl. alutarisk och rénterisk), kreditrisk och
likviditetsrisk.




Valutarisk
Koncerns férsiljning sker i sa vl lokal valuta som i utldndsk valuta och da framst i EUR och USD. inkdpen sker foretradelsevis
i lokal valuta. Det sker inte kurssékring av framtida valutafloden.

Rénterisk
Koncernens rénterisk ar framst kopplad till réntebdrande skulder, vilka per balansdagen uppgick till 5 872 tkr.
Koncernens rantebarande skulder [6per samtliga med fast rinta.

Kreditrisk
Koncernen efterstravar bdsta mojliga kreditvérdighet pa koncernens motparter. Merparten av koncernens férsiljning kan ske
med lag kreditrisk. Historiskt sett har kreditférlusterna varit laga.

Likviditetsrisk
Koncernen arbetar kontinuerligt med sin likviditet och har checkkrediter for att balansera likviditetsrisken.

Akfien

Kursvariationer

Det finns risk att aktiekursen genomgar stora variationer i samband med en introduktion pa en aktiemarknad. Kursvariationer
kan uppkomma genom stora férandringar av kép- och séljvolymer och behéver inte nédvéndigtvis ha ett samband med
ExpreS?ion Biotechnologies underliggande viirde. Kursvariationerna kan péverka Bolagets aktiekurs negativt.

Forvintad framtida utveclding
Styrelsen &r n6jd med utvecklingen av Bolaget och dess affarer under andra halvan av 2016 och férvintar sig att denna
positiva utveckling kommer att fortsdtta under 2017 och framat.

Koncernen
Flerarsoversikt
(tkr) - - 2016
Nettoomsattning - - 4652
Resultat efter finansiella poster - - -9412
Balansomslutning - - 24 615
Soliditet (%) - - 52,3%
Medeltal anstéllda - - 10
Moderbolaget
Flerarsoversikt (tkr) - - 2016
Nettoomséttning 34
Resultat efter finansiella poster -1 169
Balansomsiutning 20 555
Soliditet (%) 97,8%
Medeltal anstélida 0
Miljo

Foretagets ledning kénner inte till nagra andrade marknadsforutsattningar eller betydande saneringsbehov och inte heller
har nagra tillstandsvillkor éverskridits.



Resultatdisposition

(Belopp i tkr)
Forslag till disposition av bolagets resultat

Till arsstémmans forfogande star:

overkursfond 20 306

arets resultat -1 169
19137

Styrelsen féreslar att:

Arets forlust avraknas mot dverkursfonden och i ny rakning balanseras 19137
19137
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Verksamheten i ExpreS’ion Biotech Holding AB, koncernens moderbolag, inleddes den 2015-11-03. Koncernforhdllande
uppstod 2016-05-02. Med anledning dirav kan inga jémférande perioder avseende koncernen uppvisas.

Resultatrékning - koncern

Koncernen
2016-05-02

Belopp i tkr Not 2016-12-31
Rérelsens intidkter m.m.

Nettooms attning 3 4652
Summa rérelsens intékter 4652
Roérelsens kostnader

Réavaror och foérnédenheter -1 355

Owriga externa kostnader 4 -4 169

Personalkostnader 5 -6 801

Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1489
Summa rérelsens kostnader -13 814
Rdérelseresultat -9 162
Resultat fran finansiella investeringar

Owriga ranteintakter och liknande resultatposter 6 307

Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -557

. S
Summa finansiella poster -250
Resultat efter finansiella poster -9412

Skatt pa arets resultat 8 874

Arets resultat -8 538
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Balansrakning - koncern

Koncernen
Belopp i tkr Not 2016-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgingar
Immateriella anldggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumérken och liknande rattigheter 9 9461
Goodwill 10 2403
11 864
Materiella anldggningstiligangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 11 679
679
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 13 279
279
Summa anldggningstiligangar 12822
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1894
Aktuella skattefordringar 1300
Ovwriga fordringar 2112
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 229
5535
Kassa och bank 6258
Summa omsittningstillgangar 11793
SUMMA TILLGANGAR 24 615
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Balansrikning - koncern

Koncernen
Belopp i tkr Not 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 15
Aktiekapital 970
Owrigt tillskjutet kapital 20 307
Annat eget kapital inkl.periodens resultat -8 397
Summa eget kapital 12 880
Avséttningar
Uppskjutna skatteskulder 16 2278
Summa avsittningar 2278
Langfristiga skulder 17
Owriga skulder 5872
Summa langfristiga skulder 5872
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 799
Owiga skulder 2786
Summa kortfristiga skulder 3585
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 24 615
Forandring eget kapital - koncern
Koncernen
Owrigt Annat eget
Aktie~ tillskjutet kapital inkl Summa
Belopp i tkr kapital kapital  4retsresultat eget kapital
Belopp vid arets ingang 2016-05-02 50 -50 -43 -43
Nyemission 970 22 469 23439
Emissionskostnader -2112 -2 112
Inlésen aktier -50 -50
Arets omrakningsdifferens 184 184
Arets resultat -8 538 -8 538
Belopp vid arets utgang 2016-12-31 970 20 307 -8 397 12 880

Antal aktier uppgar till 8 728 739, med ett kvotvirde om 0,1111 SEK/aktie.
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Kassaflodesanalys - koncern

(@)

hal

ao 2016-05-02

Q Belopp i tkr Not 2016-12-31

(-]

(@]

% Den I6pande verksamheten

[ Rérelseresultat -9 165

‘c) Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 18

™ Avskriwingar 1489
Erhallen ranta 0
Betald rénta -489
Betald skatt 1020
Kassafléde fran den lopande verksamheten -7 145

fore forandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran foréandringar av rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av rorelsefordringar -2 116
Minskning(-)/6kning(+) av rorelseskulder 2240
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 021

Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -720

Kassaflode fran investeringsverksamheten -720

Finansieringsverksamheten

AMterbetaling avlan -1179
Inlésen aktier -50
Nyemission 17 995
Kostnader hanforliga til nyemission -2112
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 14 654
Arets kassafléde 6913
Likvida medel vid arets bérjan 317
Kursdifferens i likvida medel -972
Likvida medel vid arets slut 6 258
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Resultatrékning — moderbolag
Moderbolaget

2015-11-03

Belopp i thr Not 2016-12-31
Rérelsens intdkter m.m.

Nettoomsatining 3 34
Summa rérelsens intékter 34
Rorelsens kostnader

Owriga externa kostnader 4 -1290

Personalkostnader 5 -39
Summa rérelsens kostnader -1329
Rérelseresultat -1 295
Resultat fran finansiella investeringar

Owriga rénteintakter och liknande resultatposter 6 349

Réntekostnader och liknande resultatposter 7 -223
Summa finansiella poster 126
Resultat efter finansiella poster -1 169
Resultat fére skatt -1 169

Skatt pa arets resultat 8 0
Arets resultat -1169
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Balansrakning = moderbolag
Moderbolaget

7072033820

st

-

Belopp i tkr Not 2016-12-31

TILLGANGAR

Anlidggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 12 17 496
Fordringar hos koncernforetag 45
Andra langfristiga fordringar 13 50
17 591
Summa anléaggningstillgangar 17 591
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Skattefordringar 15
Owriga fordringar 66
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 71
152
Kassa och bank 2812
Summa omsittningstillgangar 2964
SUMMA TILLGANGAR 20 555

Moderbolaget
Belopp i tkr Not 2016-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 15
Bundet eget kapital
Aktiekapital 970
970
Fritt eget kapital
Overkursfond 20 306
Arets resultat -1169
19137
Summa eget kapital 20107
Kortfristiga skulder
Owriga skulder 448
Summa kortfristiga skulider 448
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20 555
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Forandring eget kapital — moderbolag
Moderbolaget Balanserad
Aktie- Overkurs- vinst inkl. Summa
Belopp i tkr kapital fond arets resultat eget kapital
Belopp vid arets ingéang 2015-11-03 50 0 0 50
inlésen aktier -50 -50
Nyemission 970 22 469 23439
Emissionskostnader -2 163 -2 163
Arets resuitat -1 169 -1 169
Belopp vid arets utgang 2016-12-31 970 20 306 -1 169 20107

Antal aktier uppgar till 8 728 739, med ett kvotvirde om 0,1111 SEK/aktie.
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Kassaflodesanalys — moderbolag

2015-11-03
Belopp i tkr Not 2016-12-31
Den Iépande verksamheten
Rorelseresultat -1295
Erlagd rénta -199
Betald skatt -14
Kassaflode fran den i6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -1 508
Kassafléde fran férandringar av rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av rorelsefordringar -187
Minskning(-)/6kning(+) avrorelseskulder 441
Kassafléde fran den [6pande verksamheten -1 254
Investeringsverksamheten
Investeringar i dotterbolag -4 000
Lan inom koncernen -12192
Kassafléde fran investeringsverksamheten -16 192
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 21849
Kostnader hanférliga til nyemissioner -1 541
Iniésen aktier -50
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 20 258
Arets kassafldde 2812
Likvida medel vid arets bérjan 0
Likvida medel vid arets slut 2812
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Tillaggsupplysningar

Not 1
Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Arsredovisningslagen och Bokféringsndamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3) tillimpas vid upprattandet av finansiella
rapporter.

Redovisningsvaluta
Arsredovisningen ar upprittad i svenska kronor och beloppen anges i tkr om inget annat anges.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de dotterforetag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer
&n 50% av rosterna eller pa annat sétt har ett bestdmmande inflytande. Koncernredovisningen &r uppréttad enligt
forvarvsmetoden vilket innebér att eget kapital som fanns i dotterforetagen vid forvarvstidpunkten elimineras i sin helhet. |
koncernens eget kapital ingar hdrigenom endast den del av dotterféretagens eget kapital som tillkommit efter férvirvet.

Bokslutsdispositioner och obeskattade reserver delas upp i eget kapital och uppskjuten skatteskuld. Uppskjuten skatt
hanforlig till arets bokslutsdispositioner ingar i arets resultat. Den uppskjutna skatteskulden har redovisats som avséttning,
medan resterande del tillforts koncernens eget kapital. Uppskjuten skatt i obeskattade reserver har berdknats till 22%.

Om det koncernméssiga anskaffningsvardet for aktierna dverstiger det i forvarvsanalysen upptagna vardet av bolagets
nettotillgangar, redovisas skillnaden som koncernmassig goodwill. Detta varde skrivs av koncernmassigt under en period
uppgaende till 5 ar. Avskrivningstakien baseras pa forvarvens langsiktiga strategiska betydelse for koncernen.

Internvinster inom koncernen elimineras i sin helhet.

Vid omrakning av utldndska dotterforetag anvénds dagskursmetoden. Detta innebéar att balansrikningarna omriknas efter
balansdagens valutakurser och att resultatrakningarna omréknas efter periodens genomsnittskurser. De
omrakningsdifferenser som dérvid uppkommer fors direkt mot koncernens eget kapital.

Innehav utan bestammande inflytande

Koncernen behandlar transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande som transaktioner med koncernens
aktiesgare. Den andel av tillgdngar och skulder, inkl. goodwill som tillh&r innehav utan bestdmmande inflytande har
virderats med utgangspunkt fran koncernens anskaffningsvarde vid rérelseforvarvet. Vid férvary fran innehav utan
bestdmmande inflytande redovisas skilinaden melian erlagd képeskilling och den faktiska forvarvade andelen av det
redovisade virdet pa dotterféretagets nettotillgangar i eget kapital. Vinster och forluster pa avyttringar till innehav utan
bestammand inflytande redovisas ocksa i eget kapital. Ndr koncernen inte langre har ett bestdmmande inflytande,
omvirderas varje kvarvarande innehav till verkiigt virde och @ndringen i redovisat virde redovisas i koncernens
resultatrékningen. Det verkliga vardet anvdnds som det férsta redovisade vérdet och utgdr grund fér den fortsatta
redovisningen.

Andelar i koncernféretag

I moderbolaget redovisas andelar i koncernféretag initialt till anskaffningsvérdet, vilket inkluderar eventuelia
transaktionsutgifter som &r direkt hanférliga till forvarvet av andelarna. Emissionslikvider och aktieagartiliskott liggs till
anskaffningsvédrdet. Skulle det verkliga vardet vara lagre an det redovisade vardet skrivs andelarna ned till det verkliga
vardet om virdenedgéngen kan antas vara bestaende.

Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen har uppréttats enligt den indirekta metoden varvid justering skett for transaktioner som inte medfort
in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras, férutom kassa- och banktillgodohavanden, tillgodohavande pa
koncernkonto och kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till ett kdnt belopp och som &r utsatt for en
obetydlig risk for vérdefluktuation.

Vérderingsprinciper m.m.
Tillgdngar, avsattningar och skulder har vérderats till anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Intdktsredovisning

Intdkter avseende forsiljning av varor redovisas nér de vdsentliga riskerna och fordelarna som &r férknippade med
dganderatten till varorna har 6vergatt pa kbparen och ndr intdktsbeloppet kan berdknas pa ett tillforiitligt satt.
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Utforda tjansteuppdrag till fast pris vinstavraknas i takt med att arbetet utférs. Det innebdar att intédkterna redovisas med
utgangspunkt fran fardigstéllandegraden. Fardigstéllandegraden berdknas som nedlagda uppdragsutgifter for utfért arbete i
relation till berdknade totala uppdragsutgifter for att fullgéra uppdraget. Fér uppdrag dar utfallet inte kan berdknas pa ett
tillfredsstallande satt redovisas en intdkt som motsvarar nedlagda kostnader. Befarade forluster kostnadsfors sa snart de dr
kdnda. Tjansteuppdrag pa l6pande rdkning intdktsredovisas i takt med att arbetet utfors.

Materiella och immateriella anldggningstiligdngar

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar &r redovisade till anskaffningskostnad med avdrag for planmaéssiga
avskrivningar baserade pa en bedémning av tillgdngarnas nyttjandeperiod. Foljande avskrivningstider tillampas for bade
moderbolag och koncernforetag.

Koncessioner, patent, licenser, varumarken och liknande rattigheter 5-13 ar
Goodwill 5ar
Inventarier 5ar

Goodwill skrivs av pa 5 ar baserat pa bedémningen att det férvarv som tillgdngen &r hanférlig till kommer att generar
fordelar under minst denna tid.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omréknats till balansdagens kurs. Skillnaden mellan anskaffningsvérde och
balansdagens virde har redovisats i resultatridkningen. | den man fordringar och skulder i utlindsk valuta har terminssdkrats
omraknas de till terminskurs.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en vdrdenedgang betréffande en tillgdng féreligga faststills dess atervinningsvirde. Overstiger
tiligdngens bokférda varde dtervinningsvardet skrivs tillgdngen ner till detta varde. Atervinningsvirdet definieras som det
hoégsta av marknadsvérdet och nyttjandevérdet. Nyttjandevirdet definieras som nuvérdet av de uppskattade framtida
betalningar som tillgdngen genererar. Nedskrivningar redovisas 6ver resultatrakningen.

Inkomstskatter

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatten redovisas i resultatrakningen, férutom i
de fall den avser poster som redovisas direkt i eget kapital. | sadana fall redovisas dven skatten i eget kapital. Uppskjuten
skatt redovisas enligt balansrdkningsmetoden pa alla vasentliga temporéra skillnader. En tempordr skilinad finns nar det
bokfoérda vérdet pa en tillgdng eller skuld skiljer sig fran det skattemassiga vérdet.

Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av den skattesats som har beslutats eller aviserats per balansdagen vilken for
narvarande ar 22%.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt att framtida skattemassiga 6verskott kommer att
finnas mot vilka de temporiéra skillnaderna kan nyttjas.

Avsdttningar

Avsdttningar redovisas nédr koncernen har eller kan anses ha en forpliktelse som ett resultat av en intraffad handelse och
det &r sannolikt att utbetalningar kommer att krdvas for att fullgéra forpliktelsen. En férutsattning dr att det gar att gbra en
tillforlitlig uppskattning av det belopp som ska utbetalas.

Not 2
Uppskattningar och bedomningar

Foretagsledningen gbr uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa uppskattningar kommer séllan att motsvara
det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda till risk for vésentliga justeringar i
redovisade varden for tillgangar och skulder &r framst vdrdering av goodwill och koncessioner, patent, licenser, varumérken
och liknande rattigheter.

Varje &r prévas om det finns nagon indikation pa att tillgangars varde &r lagre dn det redovisade vérdet. Finns en indikation
sa berdknas tillgangens atervinningsvérde, vilket dr det hdgsta av tillgangens verkliga vérde med avdrag for
forsaljningskostnader och nyttjandevirdet.
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UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not3 Nettoomsattning per geografisk marknad
Koncernen Moderbolaget

2016 2016

Norden 237 34
Ovriga lander 4415 0
Summa 4652 34

Not4 Erséattning till revisorer
Koncernen Moderbolaget

2016 2016
Arvoden och kostnadsersédttningar
Mazars SET Revisionsbyra AB
Revisionsuppdraget 160 160
Revisionsverksamhet utbver revisionsuppdraget 0 0
Skatteradgivning 0 0
Ovriga tianster 198 198
358 358
Annan revisionsbyra
Revisionsuppdraget 83 0
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 0 0
Skatteradgivning 4 0
Ovriga tjanster 566 0
653 0
Summa 1011 358
Not5 Medelantalet anstéllda samt Ioner och andra erséttningar
2016
M edelantalet anstélida Antal anstéllda Varav man
Moderbolaget
Sverige 0 o]
Dotterforetag
Danmark 10
Totalt dotterforetag 10
Koncernen totalt 10 6
2016
Féretagsledningen Kvinnor Man
Styrelsen 1 2
VD och évriga foretagsledningen 0
2016
Léner och Sociala
Personalkostnader ersattningar kostnader
Maoderbolaget
Styrelse och VD 39 0
Ovriga anstallda 0
Dotterforetay 6511 88
Koncernen totalt 6 550 88

Till styrelse och VD har utbetalats tantiem med 889 tkr. VD har en uppsagningstid pa 6 manader vid egen uppsagning. Vid
uppsagning fran féretagets sida géller en uppsagningstid om 9 manader.
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Not6 Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget
2016 2016
Rénteintékter koncernforetag 0 332
Ranteintékter 6vriga 307 17
Summa 307 349
Not7 Réntekostnader och liknande resultatposter
Koncernen Moderbolaget
2016 2016
Rantekostnader koncernforetag 0 0
Réntekostnader évriga 557 223
Summa 557 223
Not8 Skatt pa arets resultat
Koncernen Moderbolaget
2016 2016
Aktuell skatt 874 0
Uppskjuten skatt 0 0
Summa 874 0
Teoretisk skatt
Redovisat resultat fore skatt -9412 -1169
Skatt enligt gallande skattesats, 22% 2071 257
Avstdmning av redovisad skatt
Effekt av utldndsk skattesats - -
Effekt av ej avdragsgilla kostnader -4 -
Effekt av ej skattepliktiga intékter - -
Effekt av avskrivning koncernméssig goodw ill - 81 -
Effekt av avdragsgilla emissionskostnader direkt mot eget kapital 476 476
Effekt av ej vérderade underskottsavdrag -1 588 -733
Summa 874 0
Not9 Koncessioner, patent, licenser, varuméarken och liknande rattigheter
Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2016-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 0 0
Rérelsefdrvarv 10 000 0
Arets omrakningsdifferens 423 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 10 423 0
Ingdende avskrivningar 0 0
Arets avskrivningar - 962 0
Arets omrakningsdifferens 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar - 962 0
Redovisat véirde 9461 0
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Not 10 Goodwill

23

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2016-12-31
Ingéende anskaffningsvérde 0 0
Rorelsefarvary 2 659 0
Arets omrakningsdifferens 112 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 2771 0
Ingéende avskrivningar 0 o]
Arets avskrivningar - 368 0
Arets onrakningsdifferens 0 o}
Utgaende ackumulerade avskriviningar - 368 0
Redovisat varde 2403 0
Not 11 Maskiner och andra tekniska anfdggningar
Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2016-12-31
Ingéende anskeffningsvérde 1315 0
Inkép 721 0
Arets omrakningsdifferens 60 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 2096 0
Ingdende avskrivningar -1202 0
Arets avskrivningar - 161 0
Arets onrakningsdifferens - 54 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 417 0
Redovisat varde 679 0
Not 12 Andelar i koncernforetag
Moderbolaget
Organisations- Redovisat véarde
Foretag nummer Site Kapitalandel 2016-12-31
ExpresS2ion Biotechnologies Ap$ 32 77 04 87 Harsholm, Danmark 100% 17 496
17 496
Moderbolaget
2016-12-31
Ingaende anskaffningsvérde 1042
Nyemission 16 454
Redovisat virde 17 496
Not 13 Fordringar
Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2016-12-31
Langfristig del, andra langfristiga fordringar 279 50
Kortfristig del, 6vriga fordringar o] 0
Summa 279 50



Not 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Koncernen Moderbolaget

2016-12-31 2016-12-31
Forutbetald forsakring 73 o]
Ovriga férutbetalda kostnader 156 71
Redovisat varde 229 71

Not 15 Eget kapital
Antalet aktier uppgar till 8 728 739 och kvotvardet ar 0,111 kronor per aktie.

Not 16 Uppskjutna skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder avser skatt pa férdelade évervarden i samband med férvarv av (apportemission) dotterbolaget.
De ackumulerade skatteméssiga underskottsavdragen i moderbolaget uppgar till 3,3 Mkr och i det danska dotterbolaget till
11,6 MDkr. Inga av dessa underskottsavdrag har upptagits till nagot varde i balansrakningen. De I6per utan tidsbegransning.

Not 17 Langfristiga skulder
Koncernen Moderbolaget

Forfallotidpunkt, senare én 5 ar fran balansdagen 2016-12-31 2016-12-31
Ovriga skulder 5872 0
Summa 5872 0

Not 18 Ej kassaflodespaverkande poster
Koncernen Moderbolaget

2016-12-31 2016-12-31
Avskrivningar 1489 0
Summa 1489 0

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Not 19 Eventualforpliktelser
Koncernen Moderbolaget

2016-12-31 2016-12-31
Borgensétaganden 448 0
Summa 448 0

Not 20 Visentliga handelser efter rikenskapsarets slut

Den 9 februari 2017 meddelade Bolaget att VaxInnate avslutar sin forskning och verksamhet efter upphorande av
forskningsanslag fran den amerikanska regeringen. Utfallet beror inte ExpreS2?ion da avtalet om forskningslicensen till ExpreS2™-
plattformen forskottsbetalades.

Den 30 mars 2017 meddelade Bolaget att det heligda dotterbolaget ExpreSZion Biotechnologies ApS erhallit finalt godkannande
av konsortieavtal mellan ExpreSZion, Abera Bioscience AB och Képenhamns Universitet, fér en ansékan om Eurostars-anslag till
projektet OptiFemVac. Godkédnnandet av konsortieavtalet medfér ett anslag fran Eurostars om cirka 750 000 Euro, av vilka
ExpreS?ion férvéintas erhalla cirka 300 000 Euro.

Den 6 april 2017 meddelade Bolaget att det heldgda dotterbolaget ExpreS2ion Biotechnologies ApS har anstkt om ett gemensamt
patent med The Waliter and Eliza Hall Institute of Medical Research, Melbourne, Australien, for ett forbattrat malariavaccin som
verkar i blodstadiet av sjukdomen. Patentet ger ExpreS?ion och The Walter and Eliza Hall Institute goda férutsattningar for den
framtida utvecklingen av det lovande vaccinet som beméter en stor marknad med ouppfylida behov.

Den 20 april 2017 meddelade Bolaget att det heldgda dotterbolaget ExpreSZion Biotechnologies ApS har ingatt ett icke-exklusivt
licensavtal med "ABIVAX" fér kommersiell anvandning av ExpreS?on s plattformsteknologi ExpreS? ™ i ABIVAX Ebolaprogram
ABX544.

Not 21 Transaktioner med nérstaende
Det har inte skett nagra transaktioner med nérstédende utéver 16n och styrelsearvoden.
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Not 22 Resultatdisposition

(Belopp i kr)
Férslag till disposition av bolagets resultat

Till rsstammans férfogande star:

dverkursfond 20 306

arets resultat -1 169
19 137

Styrelsen féreslar att:

Avrets foriust avraknas mot dverkursfonden och i ny rakning balanseras 19 137
19137
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MAZARS

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdmman i ExpreS%ion Biotech Holding AB {publ)

Org. nr 559033-3729
Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utféirt en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
fér ExpreSZion Biotech Holding AB (publ) for rakenskapsaret 2015-11-
03 - 2016-12-31. Koncernredovisningen omfattar pericden 2016-05-02-
2016-12-31. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 6-26 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen
uppréttats i enlighet med rsredovisningstagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2016 och av
dessas finansiella resultat och kassafidde for ret enligt
arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar férenlig med
&rsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker ddrfor att bolagsstdmman faststéiler resultatrékningen och
balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA}
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi 8r cberoende |
forhallande till moderbolaget och kencernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i &vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for den
andra informationen. Den andra informationen ingdr i det dokument
som bendmns Arsredovisning for 2016 men innefattar inte
arsredovisningen och var revisionsberattelse avseende denna.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med vér revision av drsredovisningen ar det vart ansvar att
ldsa den information som identifieras ovan och dvervaga om
informationen i véisentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi
i Gyrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i
dvrigt verkar innehdlla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en
vasentlig felaktighet, &r vi skyldig att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande
direktdren ansvarar dven fér den interna kontroli som de beddmer &r
nédvéndig for att uppratta en drsredovisning och koncernredovisning
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som inte innehaHler ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren fér beddmningen av
bolagets och kancernens formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, ndr sa dr tilldmpligt, om férhaltanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvdnda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte o
styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ tift
att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller p3 fel, och att I3mna en revisionsberattelse som innehéller vara
uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av sékerhet, men a@r ingen
garanti for att en revision som utférs enfigt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka en vésentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pd grund av oegentligheter eller
fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéandare fattar med
grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for vdsentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsatgérder bland annat utifrdn dessa risker och
inhdmtar revisionshevis som &r tilirdckliga och &ndamalsenliga for
att utgtra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptdcka en vasentlig felaktighet tifl foljd av oegentligheter &r
hdgre #n for en visentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga uteldimnanden, felaktig information eller dsidoséttande
av intern kontroll.

. skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgédrder som &dr lampliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

. utvarderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

. drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift
vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vi drar ocksd en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vésentlig
osdkerhetsfaktor som avser sddana handelser eller férhallanden
som kan leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens
formaga att fortsdtta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i




2017672033827

MAZARS

revisionsberdttelsen fista uppmirksamheten pa upplysningarna i
srsredovisningen och koncernredovisningen om den vasentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar 4r otilirackliga,
modiflera uttalandet om rsradovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida hiindelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsdtta verksamheten.

. utvirderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen ach
innehallet i drsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen dterger de
underliggande transaktionerna och hiindelserna pa ett sitt som
ger en rittvisande bild.

. inhdmtar vi tillréckliga och dndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affdrsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
dvervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt
ansvarig for vara uttalanden,

Vi miste informera styrelsen om bland annat revisfonens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten f6r den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat,

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av drsredovisningen ach koncernredovisningen har
vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstaliande direktdrens
forvaltning for ExpreS*ion Biotech Holding AB (publ) for rikenskapsaret
2015-11-03 - 2016-12-31 samt av forstaget till dispositioner
batraffande bolagets vinst eller férlust. Koncernredovisningen omfattar
perioden 2016-05-02-2016-12-31.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsan och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktdren ansvarsfrihet fbr rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfart revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs narmare { avsnittet Revisorns ansvar. Vi 8¢
oberoende i férhaliande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat &r tillréickliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéillande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets ach koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringshehov,
likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tifise att
bolagets organisation dr utformad sa att bokfdringen, medels-
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forvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i Svrigt
kontrolleras pa ett hetryggande sitt. Den verkstallande

direktéren ska skota den lapande fOrvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som ar
nidvindiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i Gverensstimmelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande
sdtt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och dirmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta revisionshevis far att med
en rimlig grad av sgkerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i nagot visentligt avseende:

=  foretagit ndgon Atgard eller glort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

*  panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
&rsredovisningslagen eller holagsordningen.

vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller farlust, och ddrmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sikerhet, men Ingen garanti for att en
revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alitid kommer att
uppticka atgirder eller farsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte 4r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi
professionelit omdtme och har en professionelit skepitisk instilining
under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller foriust grundar sig framst pa
revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgirder
som utfdrs baseras pd vér professionella bedémning med utgangspunkt
i risk och vasentlighet. Det innebir att vi fokuserar granskningen pa
sddana atgarder, omrden och férhallanden som ar vasentliga for
verksamheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sirskild
betydelse for bolagets situation. Vi gir igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna Atgarder och andra forhallanden som
dr relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betriffande bolagets
vinst eller forlust har vl granskat om forslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Helsingborg, 2017-05-10

C/?ET Rewsmnsbyra AB ¢
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FASTSTALLELSEINTYG

Undertecknad verkstéllande direktor i ExpreS2ion Biotech Holding AB, org.nr. 559033-3729, intygar att
resultatrdkningen och balansrékningen i arsredovisningen for moderbolaget samt koncernresultatrikningen
och koncernbalansrikningen har faststillts p4 arsstimma den 31 maj 2017. Arsstimman beslutade att
godkénna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocks4 att innehallet i &rsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer 6verens med originalen.

Helsingborg, den 3\/ 5 2017

Q%m\i\uﬁ

Steen Klysner




