Bilaga A

VILLKOR FOR EXPRES2I0ON BIOTECH HOLDING AB

TECKNINGSOPTIONER 2017/ 2020

§1 DEFINITIONER
| foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.
”aktie” aktie i bolaget;

“bankdag” dag som inte &r sondag eller annan allmén
helgdag i Sverige;

“banken” den bank eller det kontoférande institut
som bolaget fran tid till annan utser;

“bolaget” ExpreS2ion Biotech Holding AB (publ)
org. nr 559033-3729;

“Euroclear” Euroclear Sweden AB; org. nr 556112-
8074

“innehavare” innehavare av teckningsoption;

”marknadsnotering” upptagande till handel av aktie i bolaget pa

en reglerad marknad eller handelsplattform
enligt lagen (2007:528) om
véardepappersmarknaden;

’rédgivare” en av bolaget obereonde kvalificerad
radgivare;
“teckningsoption” rétt att teckna aktie mot betalning i pengar

enligt dessa villkor;

“teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget som
avses i 14 kap aktiebolagslagen
(2005:551);

“teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier

kan ske;



§2 KONTOFORANDE INSTITUT, REGISTRERING M M

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst det antal som framgar av emissionsbeslutet,
dvs. hdgst 109 200 stycken.

Teckningsoptionerna ska kunna registreras av Euroclear i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument. Om registrering av
teckningsoptionerna sker vid Euroclear ska inga teckningsoptionsbevis utges utan
registrering ske for innehavares rékning pa konto i bolagets avstamningsregister.
Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt 88 4-7 och 12
nedan ska ombesérjas av banken. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot kan
foretas av banken eller annat kontoférande institut.

Om registrering av teckningsoptionerna inte sker vid Euroclear ska bolaget utfarda
teckningsoptionsbevis i samband med utgivandet av teckningsoptionerna samt vid utbyte
eller vaxling av teckningsoptionsbevis i samband med aganderattsdvergang och nar sa
annars fordras. Om bolaget beslutar att registrering av teckningsoptionerna ska ske vid
Euroclear, och teckningsoptionsbevis tidigare utfardats, ska innehavaren vid anfordran
aterlamna teckningsoptionsbeviset till bolaget.

§3 RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

Aktie som tecknas med utnyttjande av optionsratt ska betalas med ett belopp per aktie
motsvarande 120 procent av den volymvagda genomsnittskursen for bolagets aktie pa
First Norths officiella kurslista under perioden fran och med den 3 april 2017 till och med
den 18 april 2017.

Omrékning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av kan &ga rum i de fall som framgar av § 7 nedan.
Teckningskursen far dock aldrig understiga aktiens kvotvarde vid tidpunkten for anmalan
om teckning.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner berattigar, som en och samma innehavare samtidigt énskar utnyttja.
Eventuellt Gverskjutande andel av optionsratt som pa grund héarav inte kan utnyttjas
forfaller.

§4 ANMALAN OM TECKNING OCH BETALNING

Anmélan om teckning av aktier kan &ga rum under perioden 1 juni 2020 — 31 augusti
2020 eller det tidigare datum som kan folja enligt § 7 nedan.

Vid sadan anmalan ska, for registreringsatgarder, ifylld anmalningssedel enligt faststallt
formuldr inges till bolaget..

Anmalan om teckning ar bindande och kan inte aterkallas av tecknaren.



Vid anmalan om teckning ska betalning erldggas pa en gang i pengar for det antal aktier,
som anmélan om teckning avser.

85 INFORING | AKTIEBOKEN

Efter tilldelning verkstélls teckning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok
sdsom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa
avstdmningskonto slutgiltig. Som framgar av § 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten
for sadan slutlig registrering.

§6 UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som tillkommit pa grund av teckning, medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning, som infaller ndrmast efter det att teckning
verkstallts.

Forbehall enligt 4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller 20 kap. 31 § aktiebolagslagen som
eventuellt géller for befintliga aktier ska galla dven for aktier som tecknas med stéd av
teckningsoptioner.

§7 OMRAKNING AV TECKNINGSKURS M M

A Genomfor bolaget en fondemission ska teckning - dar anmélan om teckning
gors pa sadan tid att den inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen
fore den bolagsstimma som beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan
stamman beslutat om emissionen. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning
verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto,
vilket innebéar att de inte ger ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker forst efter avstdimningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillampas en
omréknad teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningarna utfors av radgivaren
enligt féljande formler:

omraknad foregdende teckningskurs x
teckningskurs = antalet aktier fére fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal aktier foregdende antal aktier som varje tecknings-
som varje teckningsoption = option beréttigar till teckning av x antalet
beréttigar till teckning av aktier efter fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststalls av



radgivaren snarast mojligt efter bolagsstammans beslut om fondemission men
tillampas forst efter avstdimningsdagen for emissionen. Vid omrékning ska
bortses fran aktier som innehas av bolaget.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, och
sadan minskning ar obligatorisk, tillampas en omraknad teckningskurs liksom
en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption berdttigar till
teckning av. Omréakningarna utfors av radgivaren enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en tid av
25 handelsdagar raknat fr o m den dag da
aktierna noteras utan ratt till ater-

betalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per aktie

omraknad teckningskurs

foregdende antal aktier som varje

omréknat antal aktier teckningsoption beréttigar till teckning
som varje teckningsoption av X (aktiens genomsnittskurs 6kad med
beréttigar till teckning av = det belopp som aterbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden framréknade
medeltalet av den under dagen noterade higsta och lagsta betalkursen for aktien
enligt  marknadsplatsens  officiella  kurslista  eller ~annan  aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som
slutkurs noterade képkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier,
ska i stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat
aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inldst
aktie minskat med aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25
handelsdagar narmast fore den dag da aktien

beraknat ater- noteras utan ratt till deltagande i

betalningsbelopp = minskningen (aktiens genomsnittskurs)

per aktie det antal aktier i bolaget som ligger till
grund for inlésen av en aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits ovan.



Enligt ovan omréknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststalls av
radgivaren tva bankdagar efter utgadngen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och ska tillampas vid teckning, som verkstalls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag
da den omréaknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier faststallts
enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med
aterbetalning till aktiedgarna, och sadan minskning inte ar obligatorisk, men dar,
enligt bolagets beddmning, minskningen med hénsyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter, dr att jamstélla med minskning som é&r
obligatorisk, ska omrdkning av teckningskursen och antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av ske med tillimpning av sa langt
mojligt av de principer som anges ovan i denna punkt B.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte ar foremal for marknadsnotering,
ska omraknad teckningskurs liksom ett omréknat antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av faststédllas av radgivaren i enlighet
med i denna punkt angivna principer. Omrékningen ska ha som utgangspunkt
att vardet av teckningsoptionerna ska lamnas oforéndrat.

Genomfor bolaget atgard som avses i punkt A-B ovan och skulle, enligt
radgivarens bedomning, tillampning av harfor avsedd omrékningsformel, med
hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller
leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i
forhallande till aktieagarna inte ar skalig, ska radgivaren, forutsatt att bolagets
styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill, genomféra omrékningarna av
teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av i syfte att omrékningarna leder till ett skéligt resultat. Omrakningen
ska ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska ldamnas
oftréndrat.

Vid omrékningar enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt tiotal ore,
varvid fem ore ska avrundas uppat, samt antalet aktier avrundas till tva
decimaler.

Beslutas att bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far,
oavsett likvidationsgrunden, anmélan om teckning ej darefter ske. Rétten att
gora anmalan om teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett
salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning till frdga om bolaget ska
trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 8 aktiebolagslagen, ska de ka&nda
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om den avsedda



likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att anmalan om teckning
ej far ske, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget l&mna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
innehavare - oavsett vad som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt for anmédlan om
teckning - aga ratt att géra anméalan om teckning fran den dag da meddelandet
lamnats, forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen
fore den bolagsstamma vid vilken fragan om bolagets likvidation ska behandlas.

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget ska uppga i annat bolag, far anmalan om teckning ej darefter
ske.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stallning till frdga om fusion enligt
ovan, ska de k&nda innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas
om fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogdrelse lamnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska innehavarna erinras om att
anmalan om teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet
med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle bolaget 1amna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska innehavare
dga ratt att géra anméalan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats om
fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken fusionsplanen, varigenom
bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkannas.

Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget ska uppga i annat bolag, eller blir bolagets aktier foremal for
tvangsinlosen enligt 22 kap. samma lag ska foljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i bolaget och avser bolagets styrelse att
uppratta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, ska bolaget, for
det fall sista dag for teckning enligt § 4 ovan infaller efter det att sadan avsikt
foreligger, faststalla en ny sista dag for anmélan om teckning (slutdagen).
Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran att avsikt forelag, eller, om offentlig-
gorande av sadan avsikt skett, fran offentliggorandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktieagaren) ensam eller tillsammans med dotter-
foretag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i bolaget att
majoritetsagaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning, dger pakalla tvangsinlosen
av aterstaende aktier och offentliggér majoritetsdgaren sin avsikt att pakalla sadan
tvangsinlosen, ska vad som i foéregdende stycke sags om slutdag 4ga motsvarande
tillampning.

Efter det att slutdagen faststallts, ska innehavare dga ratt att géra anmélan om
teckning fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen genom



88

skriftligt meddelande enligt 8§ 10 nedan erinra de k&nda innehavarna om denna ratt
samt att anméalan om teckning ej far pakallas efter slutdagen.

Om majoritetségaren enligt 22 kap. 26 § 2 st aktiebolagslagen begér att en tvist om
tvangsinlosen skall avgoras av skiljeman far teckningsoptionerna inte utnyttjas for
teckning forran inlésentvisten ar avgjord genom dem eller ett beslut som vunnit
laga kraft. Om den tid inom vilken optionsratten far utnyttjas l6per ut innan dess,
har innehavaren anda ratt att utnyttja optionsratten inom tre manader efter det att
avgorandet vann laga kraft.

Skulle bolagsstimman godkénna delningsplan enligt 24 kap 17 §
aktiebolagslagen varigenom bolaget ska delas genom att samtliga bolagets
tillgangar och skulder overtas av ett eller flera andra bolag, far anméalan om
teckning inte darefter ske. Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stallning
till fraga om delning enligt ovan, ska de kanda innehavarna genom skriftligt
meddelande enligt § 10 nedan underrdttas om den avsedda delningen. |
meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den
avsedda delningsplanen samt ska innehavarna erinras om att anmdlan om
teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om delning eller sedan
delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Om bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska innehavare
dga ratt att géra anmalan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats,
forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstamma vid vilken delningsplanen ska godkéannas respektive den dag da
aktiedgarna ska underteckna delningsplanen.

Oavsett vad under punkt E-H ovan sagts om att teckning inte far ske efter beslut
om likvidation, godkannande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion
eller godkannande av delningsplan, ska ratten att begara teckning ater intrada
for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej
genomfors.

For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmélan om teckning ej
darefter ske. Om emellertid konkursbeslutet havs av hogre ratt, far anmélan om
teckning aterigen ske.

SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medféra
en omrakning av teckningskursen till belopp understigande akties kvotvarde.

89

INSYN



Om teckningsoptionerna ansluts till Euroclear ager bolaget ratt att fa foljande uppgifter
fran Euroclear om teckningsoptionsinnehavares konto i bolagets avstamningsregister:

@) teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer eller annat
identifikationsnummer samt postadress, och

(b) antal teckningsoptioner.

§10 MEDDELANDEN

Meddelande rorande teckningsoptionerna ska tillstallas varje registrerad innehavare och
annan rattighetshavare som &r antecknad pa konto i bolagets avstamningsregister.

§11 ANDRING AV VILLKOR

Bolaget ager besluta om é&ndring av dessa villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgérande eller myndighets beslut s kraver eller om det i Gvrigt - enligt
bolagets bedomning - av praktiska skal ar andamalsenligt eller nodvéandigt och
innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende forsamras.

§12 TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag géller for dessa villkor och darmed sammanhéngande rattsfragor. Tvist i
anledning av dessa optionsvillkor ska avgoras av allman domstol med Malmé tingsratt,
eller sadan annan domstol som bolaget skriftligen godkanner, som forsta instans.
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